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2. 今後の取り組み

⚫ 市況等の追い風を享受できるよう、引き続き安定操業や生産性向上に注力

⚫ 競争力が高く、長期にわたり当社の収益基盤となるケブラダ・ブランカ銅鉱山の
操業安定化に注力

⚫ 電池材料事業は品種切替の準備を進めるとともに、コスト削減や生産性向上などに
取り組む

⚫ 米国関税政策やレアアース供給をめぐる世界経済の動向を注視

⚫ 成長投資と株主還元のバランスをふまえながら、適正水準の自己資本比率を目指す

1. 2025年度第3四半期累計実績

⚫ 既存の操業鉱山に加え、ケブラダ・ブランカ銅鉱山やコテ金鉱山の稼働により、
銅価格、金価格の上昇の恩恵をより享受。円安の進行も追い風

⚫ 財務戦略の基本方針と株主還元方針を変更。DOE2.5％から3.5％へ引き上げ、あわせて
配当予想を修正



業績ハイライト
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※1 予想値から、金属価格および為替の変動局面において発生する損益、および当該期間の特殊要因の影響を除いたもの
※2 親会社の所有者に帰属する当期利益

（単位：億円）
2025年度

3Q累計実績
2024年度

3Q累計実績
増減 増減率

売上高 12,507 11,928 +579 +4.9%

売上総利益 1,720 623 +1,097 +176.0%

税引前損益 1,483 481 +1,002 +208.2%

当期利益※2 1,082 296 +786 +265.5%

実力損益 ー ー ー ー

2025年度
通期 今回予想

2025年度
通期 前回予想

増減 増減率

16,970 15,540 +1,430 +9.2％

2,490 1,660 +830 +50.0%

2,090 1,210 +880 +72.7%

1,400 740 +660 +89.2%

1,400-1,300 1,200-1,100 ー ー

前年同期比

⚫ 前年度計上した減損損失の影響がなくなったことに加え、主要拠点の安定した操業の継続と
新規鉱山の立ち上がりにより銅と金の価格の上昇の恩恵を享受したこと、また材料事業の好転等もあり増益

前回予想比

⚫ 銅価格と金価格の価格上昇と為替の円安水準での推移、およびそれに伴う在庫評価の好転を見込み、増益を予想

実力損益※1

⚫ 金属価格の上昇と為替の円安進行で前回予想から約200億円好転し、1,400-1,300億円



財務戦略の基本方針、株主還元方針の変更 （主要な変更点は下線部）
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（１）財務戦略の基本方針（変更後）

財務健全性の観点から、連結自己資本比率50％超とし、また、資本コストを意識した経営を
推進するため、その適正水準を55％と位置づけ、株主還元等を強化し2028年3月期までに58％
とすることを目指す。

（２）株主還元方針（変更後）

１．剰余金の配当は、原則連結配当性向35％以上とし、連結自己資本比率が当社の適正水準
 とする55％を上回る間は、下限指標をDOE3.5％(※)とする。

※ DOE＝年間配当総額 ÷ 株主資本（算定に用いる株主資本は確定値である前期末のもの
を採用するとともに、親会社の所有者に帰属する連結純資産からその他の資本の
構成要素を除外する）

２．株主還元は、剰余金の配当を中核としつつ、当社の業績及び財務状況を踏まえ、投資機会
や資本水準を総合的に勘案したうえで、自己株式の取得などを含め機動的に実施する。

詳細は2026年2月9日発表「財務戦略の基本方針、株主還元方針の変更及び配当予想の修正に関するお知らせ」をご覧ください



株主還元
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1株当たり年間配当金予想

株主還元 今回予想 前回予想 増減

1株当たり配当額 183円/株 131円/株 ＋52円/株

うち期末配当額 118円/株 66円/株 ＋52円/株

2024年度

104円/株

55円/株

73 78
121

301

205

98 104

183
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2018年度 2019年度 2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度

（予想）

中間配当 期末配当 配当性向

※1

総還元性向

年間配当性向 原則35％以上 / 下限指標 DOE3.5％

中計27期間

46.1%

150億円（2025年5月13日～8月26日）

自己株式取得実績

※1 2021年度の配当性向はシエラゴルダ譲渡に関する調整分を除いて算出

⚫ 株主還元方針の変更にあわせ、下限指標DOE3.5％の水準に配当予想を修正
⚫ 1 株当たりの年間配当金の予想は、52円増配となる 1株当たり 183 円（中間65円、期末118円）

DOE 1.5% DOE 1.5%

DOE 3.5%



業績・市況
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セグメント損益
（単位：億円）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減 増減率

資源 977 796 +181 +22.7%

製錬 378 -214 +592 ー

材料 111 24 +87 +362.5%

その他・調整 17 -125 +142 ー

合計 1,483 481 +1,002 +208.2%

2025年度
通期 今回予想

2025年度
通期 前回予想

増減 増減率

1,570 1,110 +460 +41.4%

650 30 +620 +2066.7%

140 80 +60 +75.0%

-270 -10 -260 ー

2,090 1,210 +880 +72.7%

金属価格/
為替レート 決算期

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

Cu（$/t）
3月 10,137 9,378 +759

12月 9,552 9,133 +419

Ni（$/lb） 3月 6.81 7.66 -0.85

Au（$/toz）
3月 3,626 2,492 +1,134

12月 3,199 2,295 +904

為替（¥/$）
3月 148.75 152.57 -3.82

12月 148.23 151.29 -3.06

2025年度
通期 今回予想

2025年度
通期 前回予想

増減

10,603 9,678 +925

9,939 9,589 +350

6.99 6.92 +0.07

3,770 3,534 +236

3,436 3,324 +112

150.31 145.52 +4.79

149.71 147.42 +2.29

2025.4Q
2月予想

12,000

11,100

7.50

4,200

4,145

155.00

154.16



2025年度（2026年3月期）
第３四半期累計実績
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2025年度第３四半期決算 3Q累計実績比較 税引前損益
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（＋）コテ金鉱山
（－）菱刈鉱山

セロ・ベルデ銅鉱山
モレンシー銅鉱山

等

（＋）モレンシー銅鉱山
製錬（ニッケル系）
製錬（銅系）

（－）セロ・ベルデ銅鉱山
菱刈鉱山 等

主な増減要因

数量差 コスト単価差

481 
+138 

-69 

+250 

-40 

+72 

-42 -11 

+87 +23 

+594 1,483 

2024年度
3Q累計実績

銅（Cu）
価格/条件

Ni・Co

価格/条件
金（Au）
価格条件等

為替差 在庫評価
影響

数量差 コスト単価差 材料 為替差損益
（金融収益他）

その他

(※)

2025年度
3Q累計実績

金属価格/
為替レート 決算期

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

Cu（$/t）
3月 10,137 9,378 +759

12月 9,552 9,133 +419

Ni（$/lb） 3月 6.81 7.66 -0.85

Au（$/toz）
3月 3,626 2,492 +1,134

12月 3,199 2,295 +904

為替（¥/$）
3月 148.75 152.57 -3.82

12月 148.23 151.29 -3.06

増減 +1,002億円

※2024年度第３四半期決算で計上した減損損失535億円の影響がなくなったことを含む



2025年度第３四半期決算 3Q累計実績比較 資源セグメント
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増益銅鉱山事業

⚫ 銅価格の上昇により増益
⚫ ケブラダ・ブランカ銅鉱山は、操業安定化推進中
⚫ その他の銅鉱山は概ね計画通りに操業

資源セグメント
（単位：億円）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

（※）
増減

売上総利益 862 496 +366

持分法投資損益 112 61 +51

税引前損益 977 796 +181

うち 銅鉱山事業 682 437 +245

金鉱山事業他 295 359 -64

増益金鉱山事業

⚫ 金価格の上昇により増益
⚫ 菱刈鉱山は計画通りの操業を継続
⚫ コテ金鉱山は計画通りにランプアップを進行

生産量
（100%ベース）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

Au 
(t)

Hishikari 2.4 3.1 -0.7

Cote（※） 8.6 5.1 +3.5

Cu
(kt)

Morenci 232 240 -8

Northparkes 26 27 -1

Cerro Verde 297 325 -28

Quebrada Blanca 130 142 -12

Candelaria 107 110 -3

販売量
（100%ベース）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

Au 
(t)

Hishikari 2.6 3.0 -0.4

Cote（※） 8.3 3.9 +4.4

Cu
(kt)

Morenci 216 254 -38

Northparkes 27 27 ±0

Cerro Verde 297 320 -23

Quebrada Blanca 126 125 +1

Candelaria 107 109 -2

※ 2024年1～3Q累計決算におけるコテ金鉱山の損益および生産・販売量は、2024年1月から11月末までの11か月に調整した上で連結しています。



2025年度第３四半期決算 3Q累計実績比較 製錬セグメント
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増益銅系

⚫ 買鉱条件（TC/RC）は悪化だが、金価格上昇で増益
⚫ 2025年3Qは定期炉修を実施

増益ニッケル系

⚫ 価格は低水準で推移したが、操業コストの低下等で
増益

生産量（単位：kt）
2025年度

3Q累計実績
2024年度

3Q累計実績
増減

銅系 電気銅 311.7 331.0 -19.3

ニッケル系

電気ニッケル 49.6 45.1 +4.5

硫酸ニッケル 59.3 58.7 +0.6

フェロニッケル 3.9 2.2 +1.7

CBNC 12.0 11.4 +0.6

THPAL 21.7 18.4 +3.3
製錬セグメント
（単位：億円）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

売上総利益 641 0 +641

持分法投資損益 68 56 +12

税引前損益 378 -214 +592

在庫評価損益 188 116 +72

うち 銅系 177 168 +9

ニッケル系 11 -52 +63

その他 0 0 ±0

在庫評価損益を除く
税引前損益

190 -330 +520

販売量（単位：kt）
2025年度

3Q累計実績
2024年度

3Q累計実績
増減

銅系 電気銅 349.0 335.2 +13.8

ニッケル系

電気ニッケル 49.5 46.1 +3.4

硫酸ニッケル 59.6 58.5 +1.1

フェロニッケル 3.8 3.3 +0.5

CBNC 12.5 11.2 +1.3

THPAL 19.6 18.4 +1.2



2025年度第３四半期決算 3Q累計実績比較 材料セグメント
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電池材料

⚫ 販売価格に連動する金属価格の下落により減収
⚫ 概ね計画通りに操業

減収増益

機能性材料

⚫ 建材事業の譲渡（2024年10月）により減収
⚫ 粉体材料や通信デバイス等のデータセンター関連の

電子部品向け部材、触媒等が好調に推移し増益

減収増益

材料セグメント
（単位：億円）

2025年度
3Q累計実績

2024年度
3Q累計実績

増減

売上高 2,044 2,231 -187

うち 電池材料 1,183 1,341 -158

機能性材料 861 890 -29

税引前損益 111 24 +87

うち 電池材料 56 -11 +67

機能性材料 55 35 +20

NCA

ファラデーローテータ



2025年度（2026年3月期）
通期業績予想
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2025年度 通期業績予想比較（2月 vs 11月）税引前損益
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（＋）コテ金鉱山

（－）ケブラダ・ブランカ
銅鉱山
製錬（銅系） 等

（＋）コテ金鉱山
モレンシー銅鉱山

（－）製錬（銅系）
製錬（Ni系）

等

主な増減要因

数量差 コスト単価差

2,090 

1,210 

+374 +103 +63 +54 

+468 +32 

-31 

+60 

-11 
-232 

2025年度
11月予想

銅（Cu）
価格/条件

Ni・Co
価格/条件

金（Au）
価格条件等

為替差 在庫評価
影響

数量差 コスト単価差 材料 為替差損益
（金融収益他）

その他 2025年度
2月予想

一時要因 2025年度
実力損益

金属価格/
為替レート 決算期

2025年度
2月予想

2025年度
11月予想

増減

Cu（$/t）
3月 10,603 9,678 +925 

12月 9,939 9,589 +350 

Ni（$/lb） 3月 6.99 6.92 +0.07

Au（$/toz）
3月 3,770 3,534 +236

12月 3,436 3,324 +112

為替（¥/$）
3月 150.31 145.52 +4.79

12月 149.71 147.42 +2.29

※1 予想値から、金属価格および為替の変動局面において発生する損益、および当該期間の特殊要因の影響を除いたもの

実力損益※1 1,400～1,300億円

増減 +880億円



2025年度 通期業績予想比較（2月 vs 11月）資源セグメント
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増益銅鉱山事業

⚫ 銅価格は上昇を想定
⚫ 概ね計画通りの操業を見込む
⚫ ケブラダ・ブランカ銅鉱山は尾鉱堆積場対策を継続

資源セグメント
（単位：億円）

2025年度
2月予想

2025年度
11月予想

増減

売上総利益 1,350 1,070 +280

持分法投資損益 290 90 +200

税引前損益 1,570 1,110 +460

うち 銅鉱山事業 1,120 790 +330

金鉱山事業他 450 320 +130

増益金鉱山事業

⚫ 金価格は上昇を想定
⚫ 概ね計画通りの操業を見込む

生産量
（100%ベース）

2025年度
2月計画

2025年度
11月計画

増減

Au 
(t)

Hishikari 3.5 3.5 ±0

Cote 12.4 11.5 +0.9

Cu
(kt)

Morenci 314 311 +3

Northparkes 36 35 +1

Cerro Verde 392 389 +3

Quebrada Blanca 182 174 +8

Candelaria 140 140 ±0

販売量
（100%ベース）

2025年度
2月計画

2025年度
11月計画

増減

Au 
(t)

Hishikari 3.5 3.5 ±0

Cote 12.4 11.0 +1.4

Cu
(kt)

Morenci 317 325 -8

Northparkes 37 35 +2

Cerro Verde 391 384 +7

Quebrada Blanca 167 174 -7

Candelaria 140 140 ±0



2025年度 通期業績予想比較（2月 vs 11月）製錬セグメント
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増益銅系

⚫ 銅価格、金価格の上昇を想定
⚫ 一部設備の不調（対応済）による減産を見込む

増益ニッケル系

⚫ ニッケル価格、コバルト価格の上昇を想定
⚫ 引き続き安定操業に努める

生産量（単位：kt）
2025年度
2月計画

2025年度
11月計画

増減

銅系 電気銅 412.1 428.0 -15.9

ニッケル系

電気ニッケル 64.0 64.0 ±0

硫酸ニッケル 80.0 79.9 +0.1

フェロニッケル 5.0 5.0 ±0

CBNC 16.8 17.8 -1.0

THPAL 27.9 29.0 -1.1
製錬セグメント
（単位：億円）

2025年度
2月予想

2025年度
11月予想

増減

売上総利益 980 370 +610

持分法投資損益 65 70 -5

税引前損益 650 30 +620

在庫評価損益 416 -52 +468

うち 銅系 387 -13 +400

ニッケル系 29 -39 +68

在庫評価損益を除く
税引前損益

234 82 +152

販売量（単位：kt）
2025年度
2月計画

2025年度
11月計画

増減

銅系 電気銅 445.6 455.0 -9.4

ニッケル系

電気ニッケル 63.2 63.4 -0.2

硫酸ニッケル 80.1 80.1 ±0

フェロニッケル 5.0 5.0 ±0

CBNC 16.8 17.9 -1.1

THPAL 27.9 27.5 +0.4



2025年度 通期業績予想比較（2月 vs 11月）材料セグメント
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電池材料

⚫ 概ね計画通りの操業を見込む
⚫ 品種切替を計画通りに進める

増益

機能性材料

⚫ データセンター関連の電子部品向け部材（粉体材料
や通信デバイス）等の好調な推移を見込む

増収増益

材料セグメント
（単位：億円）

2025年度
2月予想

2025年度
11月予想

増減

売上高 2,760 2,700 +60

うち 電池材料 1,560 1,560 ±0

機能性材料 1,200 1,140 +60

税引前損益 140 80 +60

うち 電池材料 70 30 +40

機能性材料 70 50 +20

NMC

「SOLAMENT®」を活用した農業向けのコンセプトモデル
「HOPE WEAR for Farm」



2025年度業績予想（2月）の業績感応度（Sensitivity）

（億円）

要素 変動幅
2025年度
税引前利益

Cu ±100$/t 32

Ni ±10￠/lb 15

Au ±10$/toz 3

円／＄ ±1円/$ 17

（注） 円/＄は国内の金属加工収入および海外換算為替差の合計

  在庫評価影響は含まず

17
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2025年12月4日 電池研究所 第２開発棟 竣工

2025年12月5日 The Copper Markの認証を取得

2025年12月12日 CDP「気候変動」分野で、最高評価の「Aリスト」に2年連続選定

2025年12月19日 タガニートHPALニッケル社、フィリピン経済特区庁の地域社会貢献活動
優秀賞を受賞

2025年12月22日 貼り合わせSiC基板「SiCkrest®」、新電元工業社のパワー半導体に採用

2026年1月9日 2025年12月20日開催 個人投資家向け説明会資料を当社Webサイトに掲載

2026年1月14日 IR-Day2025 機能性材料事業説明会 を開催
（説明資料、質疑応答は当社Webサイトに掲載）

2026年2月9日 財務戦略の基本方針、株主還元方針の変更及び配当予想の修正に関するお知らせ

前回決算発表以降の主なトピックス

日付 内容
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１．2025年度 3Q累計(実績) vs 2024年度 3Q累計(実績) 損益分析

＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

3Q累計 3Q累計 増減 3Q累計 3Q累計 増減

実績 実績 決算期 実績 実績

売上高 12,507 11,928 +579 Cu ($/t) 3月 10,137 9,378 +759 

売上総利益 1,720 623 +1,097 12月 9,552 9,133 +419 

税引前損益 1,483 481 +1,002 Ni ($/lb) 3月 6.81 7.66 -0.85 

当期損益 1,082 296 +786 Au ($/toz) 3月 3,626 2,492 +1,134 

12月 3,199 2,295 +904 

\/US$ 3月 148.75 152.57 -3.82 

12月 148.23 151.29 -3.06 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

3Q累計 3Q累計 増減 セグ 特記事項 3Q累計 3Q累計 増減

実績 実績 実績 実績

資源 977 796 +181 資源 特記事項なし - - -

製錬 378 -214 +592 製錬 在庫評価 188 116 +72 

材料 111 24 +87 減損損失 - -535 +535 

その他 -7 1 -8 材料 特記事項なし - - -

調整額 24 -126 +150 調整額 為替差損益

税引前損益 1,483 481 +1,002 （金融収支他） -23 -46 +23 

億円

FY2024 FY2025

3Q累計 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 その他 3Q累計

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 実績

481 +138 -69 +250 +72 -42 -11 +87 +23 +594 1,483

＜増減分析　その他 +594億円 の主な要因＞
プラス要因） 減損損失（FY2024) ＋535、副産品、期ズレ・未実現

マイナス要因） コテプロジェクト権益譲渡（FY2024）、海外プロジェクト調査費

※FY2024　3Q累計決算におけるコテ金鉱山の損益および生産・販売量は、2024年1月から11月末までの11ヶ月間に調整した上で連結しています。

相場要因

為替差

-40 

＜税引前損益 +1,002億円の 要因別 増減分析＞ 
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2．2025年度 3Q累計(実績) vs 2024年度 3Q累計(実績) 損益分析 セグメント別-1

＜資源＞ ※FY2024　3Q累計決算におけるコテ金鉱山の損益および生産・販売量は、2024年1月から11月末までの11ヶ月間に調整した上で連結しています。

売上総利益 億円 生産・販売数量 (Au:ｔ、Cu:kt  100%ベース)

FY2025 FY2024

3Q累計 3Q累計 FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

実績 実績 3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計

Hishikari +72 -42 +136 -5 -11 -6 Hishikari (Au) 2.4 3.1 2.6 3.0

Cote +74 +53 +110 -4 -63 -22 Cote (Au) 8.6 5.1 8.3 3.9

Morenci / Northparkes +170 -5 +97 -6 +32 +52 Morenci (Cu) 232 240 216 254

その他/調整 +50 +50 Northparkes (Cu) 26 27 27 27

Total 862 496 +366 

持分法投資損益 億円

FY2025 FY2024 増減

3Q累計 3Q累計

Cerro Verde 266 226 +40 CerroVerde (Cu) 297 325 297 320

Quebrada Blanca -274 -270 -4 Quebrada Blanca  (Cu) 130 142 126 125

Candelaria/Ojos 109 79 +30 Candelaria (Cu) 96 100 96 99

その他/調整 11 26 -15 Ojos Del Salado (Cu) 11 10 11 10

Total 112 61 +51 

価格/為替

セグメント損益 億円 決算期 FY2025 FY2024 増減

FY2025 FY2024 増減 3Q累計 3Q累計

3Q累計 3Q累計 Cu ($/t) 3月 10,137 9,378 +759 

銅鉱山事業 682 437 +245 12月 9,552 9,133 +419 

金鉱山事業他 295 359 -64 Au ($/toz) 3月 3,626 2,492 +1,134 

Total 977 796 +181 12月 3,199 2,295 +904 

為替 (\/$) 3月 148.75 152.57 -3.82 

12月 148.23 151.29 -3.06 

生産量 販売量

増減 数量差 価格差 為替差 ｺｽﾄ＠差 その他
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2．2025年度 3Q累計(実績) vs 2024年度 3Q累計(実績) 損益分析 セグメント別-2

＜製錬＞
売上総利益 億円 生産・販売数量 （kt）

FY2025 FY2024

3Q累計 3Q累計 FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

実績 実績 3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計

銅系 +75 -17 -48 +10 +9 +121 電気銅 311.7 331.0 349.0 335.2

ニッケル系 +594 -8 -69 +75 +63 +533 ※2 電気Ni 49.6 45.1 49.5 46.1

その他/調整(※1) -28 0 -28 硫酸Ni 59.3 58.7 59.6 58.5

Total 641 0 +641 -25 -117 +85 +72 +626 Fe-Ni 3.9 2.2 3.8 3.3

※1　主としてグループ会社間取引のセグメント内消去 CBNC 12.0 11.4 12.5 11.2

※2　「ニッケル系-その他」:　+533には、減損損失(CBNC等） +535を含む THPAL 21.7 18.4 19.6 18.4

持分法投資損益 億円 在庫評価損益 億円 価格/為替
FY2025 FY2024 増減 FY2025 FY2024 増減 決算期 FY2025 FY2024 増減

3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計

銅系 39 45 -6 Cu系 177 168 +9 Cu ($/t) 3月 10,137 9,378 +759 

ニッケル系 29 12 +17 Ni系 11 -52 +63 Ni ($/lb) 3月 6.81 7.66 -0.85 

その他/調整 0 -1 +1 その他 0 0 0 Au ($/toz) 3月 3,626 2,492 +1,134 

Total 68 56 +12 Total 188 116 +72 Co($/lb) 3月 17.73 10.83 +6.90 

為替 (\/$) 3月 148.75 152.57 -3.82 

セグメント損益 億円

FY2025 FY2024 増減

3Q累計 3Q累計

Total 378 -214 +592 

生産量 販売量

増減 数量差
価格

条件差
コスト単価 在庫評価 その他
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＜材料＞

売上高 億円 ＜その他・調整額＞ 億円

FY2025 FY2024 増減 FY2025 FY2024 増減

3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計

実績 実績 実績 実績

電池材料 1,183 1,341 -158 

機能性材料 861 890 -29 

うち、粉体材料 346 312 +34 

うち、パッケージ材料 130 158 -28 

うち、結晶、その他、消去 385 420 -35 -23 -46 +23 

Total 2,044 2,231 -187 

セグメント損益 億円 ＜参考：受取利息等＞ 億円

FY2025 FY2024 増減 FY2025 FY2024 増減

3Q累計 3Q累計 3Q累計 3Q累計

電池材料 56 -11 +67 

機能性材料 55 35 +20 

Total 111 24 +87 

+3 

金融収益

（金融資産・負債の評価に係る為替差損益）
28 57 -29 

その他の収益・費用

（その他の資産・負債の決済に係る為替差損益）
-51 -103 +52 

Total

金融収益（受取利息）
325 322

2．2025年度 3Q累計(実績) vs 2024年度 3Q累計(実績) 損益分析 セグメント別-3
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3．2025年度(2月予想) vs 2025年度（11月予想) 損益分析

＜連結業績予想＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

年間 年間 増減 年間 年間 増減

2月予想 11月予想 決算期 2月予想 11月予想

売上高 16,970 15,540 +1,430 Cu ($/t) 3月 10,603 9,678 +925 

売上総利益 2,490 1,660 +830 12月 9,939 9,589 +350 

税引前損益 2,090 1,210 +880 Ni ($/lb) 3月 6.99 6.92 +0.07 

当期損益 1,400 740 +660 Au ($/toz) 3月 3,770 3,534 +236 

12月 3,436 3,324 +112 

\/US$ 3月 150.31 145.52 +4.79 

12月 149.71 147.42 +2.29 

＜セグメント別損益予想＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

年間 年間 増減 セグ 特記事項 年間 年間 増減

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

資源 1,570 1,110 +460 資源 特記事項なし - - -

製錬 650 30 +620 製錬 在庫評価 416 -52 +468 

材料 140 80 +60 材料 特記事項なし - - -

その他 -20 -20 0 調整額 為替差損益

調整額 -250 10 -260 （金融収支他） -18 -7 -11 

税引前損益 2,090 1,210 +880 

＜税引前損益  +880億円 の 要因別 増減分析＞ 億円

FY2025 FY2025

年間 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 その他 年間

11月予想 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 2月予想

1,210 +374 +103 +63 +468 +32 -31 +60 -11 -232 2,090

＜増減分析　その他 -232億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品

マイナス要因） 期ズレ・未実現

相場要因

為替差

+54 
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4． 2025年度(2月予想) vs 2025年度（11月予想) 損益分析 セグメント別-1

＜資源＞
売上総利益 億円 生産・販売数量 (Au:ｔ、Cu:kt  100%ベース)

FY2025 FY2025

年間 年間 FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

Hishikari +66 0 +47 +20 +2 -3 Hishikari (Au) 3.5 3.5 3.5 3.5

Cote +74 +28 +20 +4 +15 +7 Cote (Au) 12.4 11.5 12.2 11.0

Morenci / Northparkes +141 -6 +102 +8 +21 +16 Morenci (Cu) 314 311 317 325

その他/調整 -1 -1 Northparkes (Cu) 36 35 37 35

Total 1,350 1,070 +280 

持分法投資損益 億円

FY2025 FY2025 増減

2月予想 11月予想

Cerro Verde 425 330 +95 CerroVerde (Cu) 392 389 391 384

Quebrada Blanca -300 -370 +70 Quebrada Blanca  (Cu) 182 174 167 174

Candelaria/Ojos 120 140 -20 Candelaria (Cu) 125 125 125 125

その他/調整 45 -10 +55 Ojos Del Salado (Cu) 15 15 15 15

Total 290 90 +200 

価格/為替

セグメント損益 億円 決算期 FY2025 FY2025 増減

FY2025 FY2025 増減 2月予想 11月予想

2月予想 11月予想 Cu ($/t) 3月 10,603 9,678 +925 

銅鉱山事業 1,120 790 +330 12月 9,939 9,589 +350 

金鉱山事業他 450 320 +130 Au ($/toz) 3月 3,770 3,534 +236 

Total 1,570 1,110 +460 12月 3,436 3,324 +112 

為替 (\/$) 3月 150.31 145.52 +4.79 

12月 149.71 147.42 +2.29 

生産量 販売量

増減 数量差 価格差 為替差 ｺｽﾄ＠差 その他
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4． 2025年度(2月予想) vs 2025年度（11月予想) 損益分析 セグメント別-2

＜製錬＞
売上総利益 億円 生産・販売数量 （kt）

FY2025 FY2025

年間 年間 FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

銅系 +467 +4 +10 -8 +400 +61 電気銅 412.1 428.0 445.6 455.0

ニッケル系 +137 +3 +103 -48 +68 +11 電気Ni 64.0 64.0 63.2 63.4

その他/調整(※1) +6 0 +6 硫酸Ni 80.0 79.9 80.1 80.1

Total 980 370 +610 +7 +113 -56 +468 +78 Fe-Ni 5.0 5.0 5.0 5.0

※1　主としてグループ会社間取引のセグメント内消去 CBNC 16.8 17.8 16.8 17.9

THPAL 27.9 29.0 27.9 27.5

持分法投資損益 億円 在庫評価損益 億円 価格/為替
FY2025 FY2025 増減 FY2025 FY2025 増減 決算期 FY2025 FY2025 増減

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

銅系 35 40 -5 Cu系 387 -13 +400 Cu ($/t) 3月 10,603 9,678 +925 

ニッケル系 35 30 +5 Ni系 29 -39 +68 Ni ($/lb) 3月 6.99 6.92 +0.07 

その他/調整 -5 0 -5 その他 0 0 0 Au ($/toz) 3月 3,770 3,534 +236 

Total 65 70 -5 Total 416 -52 +468 Co($/lb) 3月 18.93 15.18 +3.75 

為替 (\/$) 3月 150.31 145.52 +4.79 

セグメント損益 億円

FY2025 FY2025 増減

2月予想 11月予想

Total 650 30 +620 

生産量 販売量

増減 数量差
価格

条件差
コスト単価 在庫評価 その他
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＜材料＞

売上高 億円 ＜その他・調整額＞ 億円

FY2025 FY2025 増減 FY2025 FY2025 増減

年間 年間 年間 年間

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

電池材料 1,560 1,560 0 

機能性材料 1,200 1,140 +60 

うち、粉体材料 490 480 +10 

うち、パッケージ材料 180 180 0 

うち、結晶、その他、消去 530 480 +50 -18 -7 -11 

Total 2,760 2,700 +60 

セグメント損益 億円 ＜参考：受取利息等＞ 億円

FY2025 FY2025 増減 FY2025 FY2025 増減

2月予想 11月予想 2月予想 11月予想

電池材料 70 30 +40 

機能性材料 70 50 +20 

Total 140 80 +60 

-12 

金融収益

（金融資産・負債の評価に係る為替差損益）
23 -25 +48 

その他の収益・費用

（その他の資産・負債の決済に係る為替差損益）
-41 18 -59 

Total

金融収益（受取利息）
438 450

4． 2025年度(2月予想) vs 2025年度（11月予想) 損益分析 セグメント別-3
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5．2025年度 下期(2月予想) vs 2025年度 2Q累計(実績) 損益分析

＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

下期 上期 増減 下期 上期 増減

2月予想 実績 決算期 2月予想 実績

売上高 9,136 7,834 +1,302 Cu ($/t) 3月 11,550 9,655 +1,895 

売上総利益 1,617 873 +744 12月 10,446 9,433 +1,013 

税引前損益 1,312 778 +534 Ni ($/lb) 3月 7.13 6.85 +0.28 

当期損益 861 539 +322 Au ($/toz) 3月 4,173 3,367 +806 

12月 3,800 3,072 +728 

\/US$ 3月 154.58 146.04 +8.54 

12月 150.82 148.60 +2.22 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2025 FY2025 FY2025 FY2025

下期 上期 増減 セグ 特記事項 下期 上期 増減

2月予想 実績 2月予想 実績

資源 939 631 +308 資源 特記事項なし - - -

製錬 610 40 +570 製錬 在庫評価 515 -99 +614 

材料 73 67 +6 材料 特記事項なし - - -

その他 -17 -3 -14 調整額 為替差損益

調整額 -293 43 -336 （金融収支他） -11 -7 -4 

税引前損益 1,312 778 +534 

＜税引前損益  +534億円 の 要因別 増減分析＞ 億円

FY2025 FY2025

上期 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 その他 下期

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 2月予想

778 +189 +103 +133 +614 +35 -157 +6 -4 -419 1,312

＜増減分析　その他 -419億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品

マイナス要因） 期ズレ・未実現、海外プロジェクト調査費

相場要因

為替差

+34 
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6．2025年度 年間(2月予想) vs 2024年度 年間（実績） 損益分析

＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

年間 年間 増減 年間 年間 増減

2月予想 実績 決算期 2月予想 実績

売上高 16,970 15,933 +1,037 Cu ($/t) 3月 10,603 9,370 +1,233 

売上総利益 2,490 585 +1,905 12月 9,939 9,144 +795 

税引前損益 2,090 314 +1,776 Ni ($/lb) 3月 6.99 7.51 -0.53 

当期損益 1,400 165 +1,235 Au ($/toz) 3月 3,770 2,585 +1,185 

12月 3,436 2,387 +1,048 

\/US$ 3月 150.31 152.58 -2.27 

12月 148.23 151.58 -3.35 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2025 FY2024 FY2025 FY2024

年間 年間 増減 セグ 特記事項 年間 年間 増減

2月予想 実績 2月予想 実績

資源 1,570 1,018 +552 資源 特記事項なし - - -

製錬 650 -71 +721 製錬 在庫評価 416 215 +201 

材料 140 -542 +682 減損損失 - -554 +554 

その他 -20 -12 -8 材料 減損損失 - -573 +573 

調整額 -250 -79 -171 調整額 為替差損益

税引前損益 2,090 314 +1,776 （金融収支他） -18 43 -61 

億円

FY2024 FY2025

年間 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 減損損失 その他 年間

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） （FY2024） 2月予想

314 +565 -38 +391 +201 -47 -98 +109 -61 +1,127 -334 2,090

＜増減分析　その他 -334億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品

マイナス要因） コテプロジェクト権益譲渡（FY2024）、海外プロジェクト調査費、期ズレ・未実現

相場要因

為替差

-39 

＜税引前損益 +1,776億円の 要因別 増減分析＞ 
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【株主資本比率】 億円 【キャッシュフロー】 億円

年度末 FY2023 FY2024 FY2025/3Q FY2023 FY2024 FY2025/3Q

総資産 30,277 30,686 32,557 2,150 1,510 1,597

親会社の所有者に帰属する持分 17,851 18,457 19,010 2,107 1,496 859

株主資本比率（％） 59.0% 60.1% 58.4% -2,989 -1,389 -1,230 

-882 107 -371 

71 -62 178

【D/Eレシオ】 億円 -811 46 -193 

年度末　 FY2023 FY2024 FY2025/3Q 171 41 22

有利子負債 5,303 5,603 6,334 1,510 1,597 1,426

親会社の所有者に帰属する持分 17,851 18,457 19,010

Ｄ/Ｅレシオ（倍） 0.30 0.31 0.33 【設備投資・減価償却費】 億円

FY2023 FY2024
FY2025

5月公表

資源 742 426 292

【配当性向】 製錬 421 233 570

FY2023 FY2024
FY2025

2月公表
材料 293 467 355

配当金（円／株） 98.0 104.0 183.0 その他・調整 43 48 130

基本的1株当たり当期利益（円／株） 213.28 59.99 515.83 合計 1,499 1,174 1,347

配当性向（％） 45.9% 173.4% 35.5% 562 671 735

財務活動によるキャッシュフロー

現金及び現金同等物の期首残高

営業活動によるキャッシュフロー

投資活動によるキャッシュフロー

フリーキャッシュフロー

現金及び現金同等物の増減額等

現金及び現金同等物に係る換算差額

現金及び現金同等物の期末残高

設備投資

減価償却費
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8．四半期推移

億円

FY2023 FY2024

実績 実績 11月予想

1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 年度計

売上高 3,692 3,479 3,679 3,604 14,454 4,103 3,898 3,927 4,005 15,933 3,796 4,038 4,673 4,463 16,970 15,540

売上総利益 363 523 328 447 1,661 473 352 -202 -38 585 350 523 847 770 2,490 1,660

税引前損益 271 267 336 84 958 307 423 -249 -167 314 379 399 705 607 2,090 1,210

当期損益 207 172 204 3 586 221 244 -169 -131 165 274 265 543 318 1,400 740

Cu ($/t)　 ３月決算会社 8,478 8,356 8,169 8,444 8,362 9,751 9,204 9,178 9,346 9,370 9,519 9,792 11,100 12,000 10,603 9,678

12月決算会社 8,930 8,478 8,356 8,169 8,483 8,444 9,751 9,204 9,178 9,144 9,346 9,519 9,792 11,100 9,939 9,589

Ni ($/lb) 10.16 9.23 7.80 7.54 8.68 8.34 7.37 7.26 7.06 7.51 6.88 6.81 6.75 7.50 6.99 6.92

Au ($/toz) ３月決算会社 1,978 1,929 1,976 2,072 1,989 2,338 2,476 2,662 2,863 2,585 3,280 3,454 4,145 4,200 3,770 3,534

12月決算会社 1,888 1,978 1,929 1,976 1,943 2,072 2,338 2,476 2,662 2,387 2,863 3,280 3,454 4,145 3,436 3,324

Co ($/lb) 14.39 15.12 14.54 12.59 14.16 11.85 10.68 9.95 11.09 10.89 15.23 15.48 22.49 22.50 18.93 15.18

為替 (\/$) ３月決算会社 137.37 144.63 147.90 148.60 144.63 155.89 149.37 152.44 152.60 152.58 144.60 147.48 154.16 155.00 150.31 145.52

12月決算会社 132.35 137.37 144.63 147.90 140.56 148.60 155.89 149.37 152.44 151.58 152.60 144.60 147.48 154.16 149.71 147.42

在庫評価損益

（製錬）低価法 +13 -10 -22 +57 +38 -11 -26 +15 +18 -4 -11 -19 +49 +6 +25 -4

（製錬）QP差他 -39 +87 +91 +53 +192 +191 -47 -6 +81 +219 -87 +18 +238 +222 +391 -48

（製錬）小計 -26 +77 +69 +110 +230 +180 -73 +9 +99 +215 -98 -1 +287 +228 +416 -52

（材料他）低価法 0 -1 +6 -6 -1 +12 -4 +6 -2 +12 +3 +1 +1 -3 +2 +4

合計 -26 +76 +75 +104 +229 +192 -77 +15 +97 +227 -95 0 +288 +225 +418 -48

297 191 261 -20 729 115 500 -264 -264 87 474 399 417 382 1,672 1,258

※FY2024　1~3Q累計決算におけるコテ金鉱山の損益および生産・販売量は、2024年1月から11月末までの11ヶ月間に調整した上で連結しています。

FY2025

実績 2月予想

在庫評価損益除く税前損益
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9．四半期推移 セグメント別
億円

FY2023 FY2024

実績 実績 11月予想

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 年度計

資源 385 447 357 471 1,660 427 486 673 521 2,107 577 665 778 900 2,920 2,670 

製錬 2,671 2,577 2,659 2,772 10,679 3,266 3,015 2,931 3,095 12,307 2,874 3,160 3,729 3,337 13,100 11,810 

材料 911 824 896 727 3,358 766 746 719 734 2,965 695 661 688 716 2,760 2,700 

その他 26 24 28 24 102 29 22 28 33 112 25 25 31 29 110 110 

-301 -393 -261 -390 -1,345 -385 -371 -424 -377 -1,557 -375 -473 -553 -519 -1,920 -1,750 

3,692 3,479 3,679 3,604 14,454 4,103 3,898 3,927 4,005 15,933 3,796 4,038 4,673 4,463 16,970 15,540 

資源 187 157 72 141 557 67 223 206 236 732 247 262 353 488 1,350 1,070 

製錬 104 324 162 303 893 351 66 -417 253 253 35 179 427 339 980 370 

材料 66 62 44 36 208 85 47 74 -484 -278 74 75 93 98 340 300 

その他 6 5 8 5 24 9 5 7 7 28 7 6 7 10 30 20 

0 -25 42 -38 -21 -39 11 -72 -50 -150 -13 1 -33 -165 -210 -100 

363 523 328 447 1,661 473 352 -202 -38 585 350 523 847 770 2,490 1,660 

資源 277 38 135 78 528 104 333 359 222 1,018 356 275 346 593 1,570 1,110 

うち銅鉱山事業 44 242 151 153 591 251 186 245 438 1,120 790 

うち金鉱山事業他 60 91 208 69 427 105 89 101 155 450 320 

製錬 61 257 114 190 622 278 -2 -490 143 -71 -38 78 338 272 650 30 

材料 14 14 -14 -86 -72 31 -16 9 -566 -542 28 39 44 29 140 80 

うち電池材料 11 -23 1 -574 -585 17 19 20 14 70 30 

うち機能性材料 20 7 8 8 43 11 20 24 15 70 50 

その他 -2 -1 3 -15 -15 1 2 -2 -13 -12 -2 -1 -4 -13 -20 -20 

-79 -41 98 -83 -105 -107 106 -125 47 -79 35 8 -19 -274 -250 10 

271 267 336 84 958 307 423 -249 -167 314 379 399 705 607 2,090 1,210 

※FY2024　1~3Q累計決算におけるコテ金鉱山の損益および生産・販売量は、2024年1月から11月末までの11ヶ月間に調整した上で連結しています。

調整額

　 FY2025

実績 2月予想

売

上

高

税引前損益計

売上高計

売

上

総

利

益

調整額

売上総利益計

税

引

前

損

益

調整額
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10．四半期推移 持分法投資損益

億円

FY2023 FY2024

実績 実績 11月予想

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 年度計

Cerro Verde 91 19 78 58 246 42 96 88 62 288 85 82 99 159 425 330 

Quebrada Blanca - - - - - -108 -79 -83 -119 -389 -54 -90 -130 -26 -300 -370 

Candelaria/Ojos 22 19 7 17 65 18 37 24 23 102 33 39 37 11 120 140 

Acids/Jinlong/MSMMBC 8 15 20 12 55 16 23 6 11 56 12 10 17 -4 35 40 

Figesbal/NAC 6 3 15 8 32 2 0 10 -11 1 4 18 7 6 35 30 

NECC/NK/その他 12 -33 33 -79 -67 7 4 13 5 29 6 19 9 1 35 25 

合計 139 23 153 16 331 -23 81 58 -29 87 86 78 39 147 350 195 

資源 123 -18 100 -7 198 -24 45 40 -36 25 87 12 13 178 290 90 

製錬 14 19 34 20 87 18 23 15 2 58 16 28 24 -3 65 70 

材料・その他 2 22 19 3 46 -17 13 3 5 4 -17 38 3 -29 -5 35 

合計 139 23 153 16 331 -23 81 58 -29 87 86 78 39 147 350 195 

FY2025

実績 2月予想
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11．生産・販売数量推移 資源（100％ベース）

FY2023 FY2024

11月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 計

菱刈 生産量
1.2 1.1 0.5 1.1 3.9 0.8 1.0 1.3 0.9 4.0 0.9 0.9 0.6 1.1 3.5 3.5

(Au) 販売量
1.2 1.1 0.6 1.1 4.0 0.8 1.1 1.1 1.0 4.0 1.0 0.8 0.8 0.9 3.5 3.5

Cote 生産量
0.0 1.1 2.1 3.0 6.2 2.3 3.0 3.3 3.8 12.4 11.5

(Au) 販売量
0.0 0.7 2.1 2.7 5.5 2.6 3.2 2.5 3.9 12.2 11.0

Morenci 生産量
90 92 92 88 362 81 80 79 77 317 71 82 79 82 314 311

(Cu) 販売量
98 90 97 78 363 97 69 88 76 330 62 60 94 101 317 325

Cerro　Verde 生産量
111 116 116 104 447 103 110 112 106 431 96 97 104 95 392 389

(Cu) 販売量
109 118 116 107 450 102 111 107 112 432 95 96 106 94 391 384

Quebrada Blanca 生産量
2 4 19 36 61 42 49 51 58 200 41 51 38 52 182 174

(Cu) 販売量
2 2 16 35 55 37 42 46 64 189 40 44 42 41 167 174

La Candelaria 生産量
34 32 29 36 131 28 28 44 42 142 32 31 33 29 125 125

(Cu) 販売量
32 32 30 35 129 30 28 41 44 143 31 32 33 29 125 125

Ojos Del Salado 生産量
4 4 4 4 16 3 3 4 5 15 4 4 3 4 15 15

(Cu) 販売量
4 4 4 4 16 3 3 4 5 15 4 4 3 4 15 15

Northparkes 生産量
8 8 8 9 33 9 9 9 9 36 9 9 8 10 36 35

(Cu) 販売量
8 8 8 10 34 10 9 8 10 37 9 8 10 10 37 35

※本表における、CoteのFY2024Q3の生産量および販売量は、3ヶ月間の数値です。

Au : t

Cu: kt

FY2025

実績 実績 実績 2月計画
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12．生産・販売数量推移 製錬（100％ベース）

FY2023 FY2024

実績 実績 実績 2月計画 11月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 計 計

電気銅 生産量
96.8 90.7 82.4 104.6 374.5 111.1 110.5 109.4 112.0 443.0 109.4 105.6 96.7 100.4 412.1 428.0

販売量
115.5 103.8 106.3 107.8 433.4 112.1 109.2 113.9 113.8 449.0 121.1 113.3 114.6 96.6 445.6 455.0

電気ニッケル 生産量
13.9 14.6 14.1 16.7 59.3 14.5 16.6 14.0 15.0 60.1 16.5 16.5 16.6 14.4 64.0 64.0

販売量
14.2 15.3 14.2 14.5 58.2 15.0 15.4 15.7 15.1 61.2 15.5 17.1 16.9 13.7 63.2 63.4

硫酸ニッケル 生産量
17.3 19.5 19.3 19.7 75.8 17.0 22.2 19.5 17.9 76.6 18.0 21.9 19.4 20.7 80.0 79.9

（製品量） 販売量
18.1 18.9 19.1 20.5 76.6 17.3 21.8 19.4 17.6 76.1 18.2 22.0 19.4 20.5 80.1 80.1

フェロニッケル 生産量
1.9 1.0 1.3 0.6 4.8 1.0 0.7 0.5 1.1 3.3 1.3 1.6 1.0 1.1 5.0 5.0

（Ni量） 販売量
1.7 1.0 1.2 1.2 5.1 0.9 1.3 1.1 1.0 4.3 0.9 1.2 1.7 1.2 5.0 5.0

CBNC 生産量
4.1 4.6 3.6 3.9 16.2 4.1 3.9 3.4 4.6 16.0 4.1 4.1 3.8 4.8 16.8 17.8

MS(Ni量） 販売量
4.0 4.3 4.0 3.7 16.0 2.6 5.5 3.1 3.7 14.9 4.1 3.6 4.8 4.3 16.8 17.9

THPAL 生産量
7.7 6.3 7.7 7.8 29.5 6.9 4.5 7.0 5.9 24.3 7.6 5.8 8.3 6.2 27.9 29.0

MS(Ni量） 販売量
8.3 6.5 7.4 8.2 30.4 6.4 6.2 5.8 6.5 24.9 5.1 7.6 6.9 8.3 27.9 27.5

(kt)

FY2025
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13．金属価格・為替平均の推移-1

※感応度についてはP.17をご参照ください。

FY2023 FY2024 FY2025 FY2023 FY2024 FY2025 FY2023 FY2024 FY2025 FY2023 FY2024 FY2025 FY2023 FY2024 FY2025 FY2023 FY2024 FY2025

Apr 8,814 9,482 9,192 400 430 417 10.78 8.24 6.90 16.05 12.32 15.27 2,000 2,336 3,210 133.41 153.52 144.50

May 8,234 10,129 9,530 373 459 432 10.08 8.85 6.95 13.81 11.70 15.25 1,992 2,351 3,279 137.44 156.26 144.77

Jun 8,386 9,642 9,834 380 437 446 9.61 7.94 6.80 13.32 11.52 15.16 1,943 2,326 3,352 141.27 157.90 144.54

1QAve. 8,478 9,751 9,519 385 442 432 10.16 8.34 6.88 14.39 11.85 15.23 1,978 2,338 3,280 137.37 155.89 144.60

Jul 8,445 9,394 9,778 383 426 444 9.48 7.44 6.81 15.93 11.22 15.21 1,949 2,393 3,340 141.30 158.18 146.75

Aug 8,352 8,964 9,646 379 407 438 9.30 7.37 6.76 15.52 10.65 15.19 1,921 2,468 3,361 144.85 146.36 147.71

Sep 8,271 9,255 9,953 375 420 451 8.90 7.31 6.85 13.90 10.17 16.03 1,918 2,568 3,662 147.74 143.58 147.98

2QAve. 8,356 9,204 9,792 379 417 444 9.23 7.37 6.81 15.12 10.68 15.48 1,929 2,476 3,454 144.63 149.37 147.48

Oct 7,940 9,539 10,696 360 433 485 8.28 7.62 6.84 15.28 9.92 20.60 1,913 2,690 4,056 149.61 149.70 151.30

Nov 8,174 9,075 10,801 371 412 490 7.70 7.14 6.66 15.10 9.90 23.10 1,985 2,653 4,084 149.96 153.85 155.21

Dec 8,394 8,920 11,804 381 405 535 7.43 7.02 6.75 13.25 10.04 23.76 2,031 2,644 4,295 144.13 153.78 155.96

3QAve. 8,169 9,178 11,100 371 416 503 7.80 7.26 6.75 14.54 9.95 22.49 1,976 2,662 4,145 147.90 152.44 154.16

Jan 8,344 8,978 378 407 7.30 6.98 12.71 9.81 2,035 2,709 146.64 156.53

Feb 8,311 9,329 377 423 7.40 6.93 12.50 9.60 2,024 2,896 149.50 152.02

Mar 8,676 9,731 394 441 7.91 7.28 12.56 13.86 2,158 2,983 149.67 149.26

4QAve. 8,444 9,346 383 424 7.54 7.06 12.59 11.09 2,072 2,862 148.60 152.60

FY Ave. 8,362 9,370 379 425 8.68 7.51 14.16 10.89 1,989 2,585 144.63 152.58

Jan-Dec Ave. 8,483 9,144 9,939 385 415 9.75 7.63 6.88 15.10 11.27 16.07 1,943 2,387 3,436 140.56 151.58 149.71

FY2025 Jan.-Mar.

Forecast in Feb.
12,000 544 7.50 22.50 4,200 155.00

FY2025

Forecast in Feb.
10,603 481 6.99 18.93 3,770 150.31

FY2025

Forecast in Nov.
9,678 439 6.92 15.18 3,534 145.52

Exchange （\/US$)Copper  ($/t) Copper  (￠/lb) Nickel ($/lb) Cobalt ($/lb)(Standard-Low) Gold (＄/toz)
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13．金属価格・為替平均の推移-2

Forecast in Feb.
2026.1-3
12,000$/t

Forecast in Feb.
2026.1-3

4,200$/toz
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Forecast in Feb.
2026.1-3
7.5$/lb

Forecast in Feb.
2026.1-3
155.00¥/$

13．金属価格・為替平均の推移-3
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