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⚫ 中計27で掲げた戦略を確実に推進

⚫ 資本構成の最適化と資本効率の向上に取り組み、中長期的な企業価値の向上を目指す

1. 2026年度第2四半期実績 【前年同期比 増益】

⚫ 中東情勢影響によるコスト増はあったものの、金属価格の上昇、円安水準で推移した為替の恩恵を享受

⚫ 引き続き、データセンター関連の電子部品向け部材の需要も堅調に推移

⚫ CBNCの生産終了にむけた資産除去債務の計上額見直しに伴う減損損失-416億円を計上

⚫ 税引前損益は2,600億円を予想（前回予想比-640億円）

⚫ 銅価格と金価格の高水準での推移を想定するが、 第2四半期に計上したCBNCの減損損失の他、
中東情勢影響によるコスト高の影響継続と為替は下期にかけて円高方向を想定

２. 2026年度通期業績予想（11月） 【下方修正だが、過去２番目の水準】

４. 今後の取り組み

⚫ 1株当たりの年間配当金予想は207円/株（中間：103円、期末104円）

⚫ 追加の自己株式取得を決定（上限300億円／750万株、2026年11月11日～2027年1月29日）
また、今後は自己株式の保有目安を5％程度とし、上回る自己株式は消却する方針

３. 株主還元

詳細は2026年11月10日発表「自己株式取得に係る事項等の決定および自己株式の保有方針の決定に関するお知らせ」をご覧ください

詳細は2026年11月10日発表「減損損失の計上に関するお知らせ」をご覧ください



業績ハイライト

3※1 親会社の所有者に帰属する当期利益

（単位：億円）
2026年度

2Q実績
2025年度

2Q実績
増減 増減率

売上高 10,560 7,834 +2,726 +34.8%

売上総利益 1,303 873 +430 +49.3%

税引前損益 1,494 778 +716 +92.0%

当期利益※1 901 539 +362 +67.2%

2026年度
11月通期予想

2026年度
8月通期予想

増減 増減率

21,350 20,650 +700 +3.4%

2,510 3,270 -760 -23.2%

2,600 3,240 -640 -19.8%

1,610 2,160 -550 -25.5%

前年同期比

⚫ 主要拠点の安定した操業の継続、金属価格の上昇、
円安水準で推移した為替の恩恵を享受

⚫ データセンター関連の電子部品向け部材等の需要が
引き続き堅調に推移

⚫ CBNCの生産終了にむけた資産除去債務の計上額見直しに
伴う減損損失-416億円（※）を計上

増 益

⚫ 銅価格と金価格は高水準での推移を見込む一方で、
為替は下期にかけて円高方向を見込む

⚫ データセンター関連の電子部品向け部材等の需要は引き続き
堅調な推移を見込む

⚫ CBNCの減損損失計上の他、中東情勢の影響等を受けた
エネルギーを含む操業用資材の価格高騰の影響は継続

前回通期予想比 下方修正

※ 減損損失の計上について （2026年度第２四半期）

⚫ CBNCはプロジェクト終盤を迎え、2028年度から2030年度にも生産終了を見込む

⚫ 現地法制度に則り、事業計画に基づき、解体撤去費、リハビリテーション等の原状回復義務の履行に係る対応方針の見直しを実施

⚫ 詳細はプレスリリース「減損損失の計上に関するお知らせ」を参照
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トピックス： 中東情勢の影響（アップデート）

【今後の取り組み】

✓ 引き続き、原料や操業用資材の安定調達にむけ、ビジネスパートナーと協力して取り組む

✓ 製品の安定供給に努めるとともに、コスト上昇分の転嫁を顧客と鋭意交渉を進める

影響額は前回予想と同水準。引き続き、市場動向を注視しつつ、前広に対応を進める

【現在の状況】

✓ ビジネスパートナーの協力もあり、エネルギーを含む操業用資材等の調達に大きな影響は生じていない

✓ 一方、価格は多くが高止まりした状態

✓ エネルギーを含む操業用資材等の価格上昇の影響額は前回予想（約200億円）と同水準

✓ セグメント別、コスト要素別ともに前回予想から大きく変わらない

セグメント別

資源製錬

コスト要素別

エネルギーエネルギー
以外

※前提価格や感応度は非開示。
また、損益影響はいずれも当社の見通し



財務戦略の基本方針、株主還元方針、自己株式の保有方針
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財務戦略の基本方針

財務健全性の観点から、連結自己資本比率50％超とし、また、資本コストを意識した経営を推進するため、
その適正水準を55％と位置づけ、株主還元等を強化し2028年3月期までに58％とすることを目指す。

詳細は以下のプレスリリースをご覧ください
2026年2月9日発表「財務戦略の基本方針、株主還元方針の変更及び配当予想の修正に関するお知らせ」
2026年11月10日発表「自己株式取得に係る事項等の決定および自己株式の保有方針の決定に関するお知らせ」

株主還元方針

１．剰余金の配当は、原則連結配当性向35％以上とし、連結自己資本比率が当社の適正水準とする55％を
上回る間は、下限指標をDOE3.5％(※)とする。

※ DOE＝年間配当総額 ÷ 株主資本（算定に用いる株主資本は確定値である前期末の
ものを採用するとともに、親会社の所有者に帰属する連結純資産からその他の
資本の構成要素を除外する）

２．株主還元は、剰余金の配当を中核としつつ、当社の業績及び財務状況を踏まえ、投資機会や資本水準を
総合的に勘案したうえで、自己株式の取得などを含め機動的に実施する。

自己株式の保有方針

自己株式の保有は、発行済株式総数の5％を目安とし、それを上回る自己株式については消却する方針とする



株主還元
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563
269 286

617 555

150 200

300

205

98 104

228 207

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度（予想）

自己株式取得②（億円）

自己株式取得①（億円）

配当総額（億円）

1株あたり配当（円/株）

総 還 元 性 向 35％ 45％ 173％

連結配当性向35％ 連結配当性向35％ / 下限指標DOE1.5%

43％

連結配当性向35％ / 下限指標DOE3.5%

【2026年度予想】 ①前回予想 ②今回予想 増減（②-①）

1株当たり配当額 207円/株 207円/株 －円/株

うち中間配当額 103円/株 103円/株 －円/株

うち期末配当額 104円/株 104円/株 －円/株

自己株式取得 200億円/年 500億円/年 ※1 +300億円

配 当 方 針

767

1,055

2026年9月 期末発行済株式数（自己株式を除く）268,487,246株

（DOE1.5％） （DOE1.5％）

（連結配当性向35％）

（連結配当性向35％）

11月業績予想時

65%

※1 詳細は2026年11月10日発表「自己株式取得に
係る事項等の決定および自己株式の保有方針の
決定に関するお知らせ」をご覧ください



業績・市況
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セグメント損益
（単位：億円）

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減 増減率

資源 1,497 637 +860 +135.0%

製錬 -14 40 -54 －

材料 164 61 +103 +168.9%

その他・調整 -153 40 -193 －

合計 1,494 778 +716 +92.0%

2026年度
今回予想

2026年度
前回予想

増減 増減率

2,610 2,560 +50 +2.0%

-230 630 -860 －

210 180 +30 +16.7%

10 -130 +140 －

2,600 3,240 -640 -19.8％

金属価格/
為替レート 決算期

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

Cu（$/t）
3月 13,722 9,655 +4,067

12月 13,088 9,433 +3,655

Ni（$/lb） 3月 7.88 6.85 +1.03

Au（$/toz）
3月 4,391 3,367 +1,024

12月 4,696 3,072 +1,624

為替（¥/$）
3月 159.38 146.04 +13.34

12月 158.18 148.60 +9.58

2026年度
今回予想

2026年度
前回予想

増減

13,511 12,706 +805

13,399 12,794 +605

7.69 7.68 +0.01

4,296 4,204 +92

4,465 4,398 +67

157.19 159.87 -2.68

157.66 159.09 -1.43

26.3-4Q
11月予想

13,300

13,710

7.50

4,200

4,233

155.00

157.13

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度2Q累計のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。



2026年度（2027年3月期）
第2四半期実績
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2026年度2Q決算 2Q累計実績比較 税引前損益
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+145 

+224 +71 

778 

+1,027 -314 

+103 

-540 
1,494 

2025年度
2Q累計実績

銅、Ni、金他
価格/条件

為替差 在庫評価
影響

数量差 コスト単価差 材料 その他 2026年度
2Q累計実績

金属価格/
為替レート 決算期

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

Cu（$/t）
3月 13,722 9,655 +4,067

12月 13,088 9,433 +3,655

Ni（$/lb） 3月 7.88 6.85 +1.03

Au（$/toz）
3月 4,391 3,367 +1,024

12月 4,696 3,072 +1,624

為替（¥/$）
3月 159.38 146.04 +13.34

12月 158.18 148.60 +9.58

増減 +716億円

主な増減要因 （金属価格、為替以外）

銅 +653、Ni+118
金他 +256

（単位：億円）

減損損失
CBNCの生産終了にむけた資産除去債務計上額
見直しに伴う減損損失-416億円を計上

材料
粉体材料や通信デバイス等のデータセンター関連
の電子部品向け部材の需要が堅調に推移

（ー） 減損損失（-416億円）
調整額セグメント 等

銅製錬で製造販売する硫酸の価格上昇が「その他」
の好転要因として含まれている。
一方、ニッケル製錬では硫酸を操業用資材として
使用するため、「コスト単価差」の悪化につながる

その他
コスト単価差

硫酸価格上昇影響を含む



2026年度2Q決算 2Q累計実績比較 資源セグメント
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増益銅鉱山事業

⚫ 銅価格の上昇により増益
⚫ ケブラダ・ブランカ銅鉱山は操業安定化を推進
⚫ その他の銅鉱山は概ね計画通りに操業

資源セグメント
（単位：億円）

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

売上総利益 1,054 509 +545

持分法投資損益 409 99 +310

税引前損益 1,497 637 +860

うち 銅鉱山事業 984 437 +547

金鉱山事業他 513 200 +313

増益金鉱山事業

⚫ 金価格の上昇により増益
⚫ 菱刈鉱山は概ね計画通りに操業
⚫ コテ金鉱山は安定化、最適化に注力

生産量
（100%ベース）

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

Au 
(t)

Hishikari 2.2 1.8 +0.4

Cote 5.3 5.3 ±0.0

Cu
(kt)

Morenci 146 153 -7

Northparkes 17 18 -1

Cerro Verde 187 193 -6

Quebrada Blanca 107 92 +15

Candelaria 60 71 -9

販売量
（100%ベース）

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

Au 
(t)

Hishikari 2.4 1.8 +0.6

Cote 5.5 5.8 -0.3

Cu
(kt)

Morenci 148 122 +26

Northparkes 17 17 ±0

Cerro Verde 180 191 -11

Quebrada Blanca 123 84 +39

Candelaria 61 71 -10

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度2Q累計実績のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。



2026年度2Q決算 2Q累計実績比較 製錬セグメント

11

銅系

⚫ 買鉱条件（TC/RC）は悪化だが、販売プレミアムと副産品価格
は前年度を上回る水準で推移し、増益

⚫ 製錬所で発生した設備不調により操業度が低下

ニッケル系

⚫ ニッケル/コバルト価格は前年度を上回る水準で推移
⚫ 中東情勢をうけたコスト上昇の影響と、

CBNCでの減損損失-416億円計上により、減益

生産量（単位：kt）
2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

銅系 電気銅 196.4 215.0 -18.6

ニッケル系

電気ニッケル 31.2 33.0 -1.8

硫酸ニッケル 32.1 39.9 -7.8

フェロニッケル 2.3 2.9 -0.6

CBNC 7.5 8.2 -0.7

THPAL 15.0 13.4 +1.6
製錬セグメント
（単位：億円）

2026年度
2Q累計実績

（※1）

2025年度
2Q累計実績

増減

売上総利益 122 214 -92

持分法投資損益 70 44 +26

税引前損益 -14 40 -54

在庫評価損益 125 -99 +224

うち 銅系 193 -43 +236

ニッケル系 -68 -56 -12

在庫評価損益を除く
税引前損益

-139 139 -278

販売量（単位：kt）
2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

銅系 電気銅 203.4 234.4 -31.0

ニッケル系

電気ニッケル 31.7 32.6 -0.9

硫酸ニッケル 32.3 40.2 -7.9

フェロニッケル 2.3 2.1 +0.2

CBNC 7.1 7.7 -0.6

THPAL 13.6 12.7 +0.9

減益 （在庫評価損益を除く）

※1 減損損失-416億円をふくむ

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度2Q累計実績のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

※1

※1

※1

増益 （在庫評価損益を除く）



2026年度2Q決算 2Q累計実績比較 材料セグメント
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電池材料

⚫ 販売価格に連動する金属価格の上昇により増収
⚫ 概ね計画通りに操業

増収 増益

機能性材料

⚫ データセンター関連の電子部品向け部材（粉体材料や
通信デバイス）等の需要が堅調に推移

増収 増益

NCA

ファラデーローテータ

材料セグメント
（単位：億円）

2026年度
2Q累計実績

2025年度
2Q累計実績

増減

売上高 1,826 1,356 +470

うち 電池材料 971 815 +156

機能性材料 855 541 +314

税引前損益 164 61 +103

うち 電池材料 74 33 +41

機能性材料 90 28 +62

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度2Q累計実績のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。



2026年度（2027年3月期）
業績予想
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2026年度 業績予想比較 （11月vs8月） 税引前損益
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2,600 

3,240 
+222 

-36 

-269 -37 
-199 

+30 

-351 

2026年度
8月予想

銅、Ni、金他
価格/条件

為替差 在庫評価
影響

数量差 コスト単価差 材料事業 その他 2026年度
11月予想

金属価格/
為替レート 決算期

2026年度
11月予想

2026年度
8月予想

増減

Cu（$/t）
3月 13,511 12,706 +805

12月 13,399 12,794 +605

Ni（$/lb） 3月 7.69 7.68 +0.01

Au（$/toz）
3月 4,296 4,204 +92

12月 4,465 4,398 +67

為替（¥/$）
3月 157.19 159.87 -2.68

12月 157.66 159.09 -1.43

増減 -640億円

コスト単価差の悪化について

銅 +247、Ni -43
金他 +18

✓ 中東情勢の影響を受けたエネルギーや操業用資材の価格上昇の
影響（約200億円）は大きく変わらない

✓ 前回予想からの減産減販により単位コストが悪化

【主な要因】

・天候や設備不調による操業度低下とその関連コストの発生
・鉱石性状 等

（単位：億円）

※各セグメントの実力損益（一時要因を除いた損益）は40ページを参照

（－） 減損損失（FY26.2Q実績）
（+） 調整額セグメント 等



2026年度 業績予想比較 （11月vs8月） 資源セグメント
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上方修正銅鉱山事業

⚫ 天候起因による操業度低下や鉱石性状の影響等で
減産減販を見込むが、銅価格の上昇を想定

資源セグメント
（単位：億円）

2026年度
11月予想

2026年度
8月予想

増減

売上総利益 1,800 1,790 +10

持分法投資損益 840 800 +40

税引前損益 2,610 2,560 +50

うち 銅鉱山事業 1,910 1,850 +60

金鉱山事業他 700 710 -10

ほぼ同水準金鉱山事業

⚫ 金価格の上昇を想定
⚫ 概ね計画通りの操業を見込むが、コテ金鉱山で発生した

設備不調の影響により、若干の減産・減販を見込む

生産量
（100%ベース）

2026年度
11月計画

2026年度
8月計画

増減

Au 
(t)

Hishikari 3.5 3.5 ±0.0

Cote 12.1 12.5 -0.4

Cu
(kt)

Morenci 303 314 -11

Northparkes 33 33 ±0

Cerro Verde 389 389 ±0

Quebrada Blanca 204 227 -23

Candelaria 135 134 +1

販売量
（100%ベース）

2026年度
11月計画

2026年度
8月計画

増減

Au 
(t)

Hishikari 3.5 3.5 ±0.0

Cote 12.5 12.9 -0.4

Cu
(kt)

Morenci 308 322 -14

Northparkes 31 32 -1

Cerro Verde 384 384 ±0

Quebrada Blanca 214 227 -13

Candelaria 134 134 ±0



2026年度 業績予想比較 （11月vs8月） 製錬セグメント
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銅系

⚫ 製錬所で発生した設備不調により操業度の低下を見込む
⚫ 復旧にむけた設備対応と、顧客への影響最小化にむけた

対応を進める

（在庫評価損益の影響を除く）ニッケル系

生産量（単位：kt）
2026年度
11月計画

2026年度
8月計画

増減

銅系 電気銅 400.8 428.2 -27.4

ニッケル系

電気ニッケル 64.7 64.7 ±0.0

硫酸ニッケル 58.1 58.4 -0.3

フェロニッケル 4.9 5.0 -0.1

CBNC 13.4 16.3 -2.9

THPAL 28.1 29.5 -1.4

製錬セグメント
（単位：億円）

2026年度
11月予想

※1

2026年度
8月予想

増減

売上総利益 140 1,030 -890

持分法投資損益 １０５ 65 +40

税引前損益 -230 630 -860

在庫評価損益 -48 221 -269

うち 銅系 52 247 -195

ニッケル系 -100 -26 -74

在庫評価損益を除く
税引前損益

-182 409 -591

販売量（単位：kt）
2026年度
11月計画

2026年度
8月計画

増減

銅系 電気銅 419.6 424.4 -4.8

ニッケル系

電気ニッケル 64.6 64.7 -0.1

硫酸ニッケル 58.3 58.7 -0.4

フェロニッケル 5.0 5.0 ±0.0

CBNC 13.4 16.3 -2.9

THPAL 28.1 29.5 -1.4

⚫ 第2四半期に計上した減損損失の他、
鉱石性状起因の減産減販等を見込む

下方修正

下方修正

（在庫評価損益の影響を除く）

※1 減損損失-416億円をふくむ

※1

※1

※1



2026年度 業績予想比較 （11月vs8月） 材料セグメント
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材料セグメント
（単位：億円）

2026年度
11月予想

2026年度
8月予想

増減

売上高 3,610 3,560 +50

うち 電池材料 1,870 1,910 -40

機能性材料 1,740 1,650 +90

税引前損益 210 180 +30

うち 電池材料 70 80 -10

機能性材料 140 100 +40

耐酸化ナノ銅粉 CuALLTM-Powder

貼り合わせSiC基板「SiCkrest🄬」

⚫ 新品種への切替時期は顧客との協議を継続
⚫ NCAの安定供給と並行し、品種切替に向けた準備を

進める

⚫ データセンター関連の電子部品向け部材（粉体材料や
通信デバイス）等の好調な推移を見込む

電池材料

機能性材料 上方修正

ほぼ同水準

ナノ銅粉を使った導電性ペーストで
形成したフィルム基板上の回路



2026年度業績予想（11月）の業績感応度（Sensitivity）

（億円）

要素 変動幅
2026年度
税引前利益

Cu ±100$/t 30

Ni ±10￠/lb 14

Au ±100$/toz 36

円／＄ ±1円/$ 22

（注） 円/＄は国内の金属加工収入および海外換算為替差の合計

  在庫評価影響は含まず

18
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2026年8月17日 令和8年熊本地震への支援について

2026年8月31日 「ESG Data Book 2026」を発行

2026年9月10日 Winu銅金プロジェクト 先住民ニャングマルタの法人とプロジェクト推進にむけて合意

2026年9月14日 電池リサイクルプラントの竣工記念式典を開催

2026年9月18日 パワー半導体材料の貼り合わせSiC基板「SiCkrest🄬」世界初の12インチ基板開発に成功

2026年9月24日 IR-Day2026 社外取締役ミーティングを開催

2026年9月29日 パワー半導体用材料向けナノ銅粉を量産開始 新ブランド「CuALLTM」として展開

2026年10月7日 タガニートHPALニッケル社、クラバー・コミュニティ病院をクラバー市へ寄贈

2026年10月23日 TNFDの開示枠組みなどに基づく自然関連情報を公開しました

2026年11月10日 自己株式取得に係る事項等の決定および自己株式の保有方針の決定に関するお知らせ

減損損失の計上に関するお知らせ

前回決算発表以降の主なトピックス

日付 内容

（詳細は当社ウェブサイト（https://www.smm.co.jp/news/）をご覧ください）

https://www.smm.co.jp/news/


金（Au）価格推移/Gold Price（CY2000～）

為替相場・金価格推移 （USD/JPY、Au）
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為替相場（USD/JPY）推移/Exchange Rate（CY2000～）

(￥/$)
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出典：International Copper Study Group「 Release of ICSG 2024 Statistical Yearbook 」（2025年10月30日）2018～2024
International Copper Study Group「ICSG Copper Market Forecast 2026/2027」（2026年10月14日）2025～2027 から当社が作成
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出典：JOGMEC 鉱物資源マテリアルフロー2022 ニッケル（2024年1月25 日発行）2018～2021
International Nickel Study Group「INSG April 2024 Meetings Press Release」（2024年4月24日）2022
International Nickel Study Group「INSG April 2026 Meetings Press Release」（2026年4月22日）2023、2024
International Nickel Study Group「INSG October 2026 Meetings Press Release」（2026年10月13日）2025～2027 から当社が作成



資源・製錬セグメント 主要拠点 （2026年9月末時点）
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Metal 名称 ※1 所在国 ステータス オペレーター 当社出資比率 損益認識 決算期

金
Gold

Hishikari 日本 操業中 住友金属鉱山（当社） 100% 連結 3月

Cote カナダ 操業中 IAMGOLD 30% 連結 12月

銅
Copper

Morenci 米国 操業中 Freeport-McMoRan 25% 連結 12月

Cerro Verde ペルー 操業中 Freeport-McMoRan 16.8% 持分法 12月

Quebrada Blanca チリ 操業中 Teck Resources 25% 持分法 12月

Candelaria/Ojos チリ 操業中 Lundin Mining 16% 持分法 12月

Northparkes 豪州 操業中 Evolution Mining 13.3% 連結 12月

Winu 豪州 FS中 Rio Tinto 30% － －

Cote

Morenci

Cerro Verde

Quebrada Blanca

Ojos Del Salado
Candelaria

Hishikari

Northparkes

Winu PJ

Kalgoorlie Nickel PJ

Copper

Niihama

Toyo

CBNC/Taganito

※1 企業名、JV名、プロジェクト名を含む

Mineral Resources

Gold Copper

Nickeｌ

Smelting＆Refining

Project

Copper Nickeｌ



Appendix
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1． 2026年度 2Q累計実績 vs 2025年度 2Q累計実績 損益分析

＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2026 FY2025 FY2026 FY2025
２Q累計 2Q累計 増減 ２Q累計 2Q累計 増減

実績 実績 決算期 実績 実績
売上高 10,560 7,834 +2,726 Cu ($/t) 3月 13,722 9,655 +4,067 
売上総利益 1,303 873 +430 12月 13,088 9,433 +3,655 
税引前損益 1,494 778 +716 Ni ($/lb) 3月 7.88 6.85 +1.03 

当期損益 901 539 +362 Au ($/toz) 3月 4,391 3,367 +1,024 
12月 4,696 3,072 +1,624 

Co ($/lb) 3月 25.03 15.36 +9.67 
\/US$ 3月 159.38 146.04 +13.34 

12月 158.18 148.60 +9.58 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2026 FY2025 FY2026 FY2025
２Q累計 2Q累計 増減 セグ 特記事項 ２Q累計 2Q累計 増減

実績 実績 実績 実績
資源 1,497 637 +860 資源 特記事項なし - - -
製錬 -14 40 -54 製錬 在庫評価 125 -99 +224 
材料 164 61 +103 減損損失 -416 - -416 
その他 -5 -3 -2 材料 特記事項なし - - -
調整額 -148 43 -191 調整額 為替差損益

税引前損益 1,494 778 +716 （金融収支他） 12 -7 +19 
※　報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、

　　 2025年度2Q累計のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

億円

FY2025 FY2026
2Q累計 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 減損損失 その他 ２Q累計

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 実績

778 +653 +118 +256 +224 +71 -314 +103 +19 -416 -143 1,494

＜増減分析　その他 -143億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品

マイナス要因） 期ズレ・未実現、持分法投資対象会社の損益の変動（増減要因以外）

＜税引前損益 +716億円の 要因別 増減分析＞ 
相場要因

為替差

+145 
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2． 2026年度 2Q累計実績 vs 2025年度 2Q累計実績 損益分析 セグメント別-1

＜資源＞ 
売上総利益 億円 生産・販売数量 (Au:ｔ、Cu:kt  100%ベース)

FY2026 FY2025

２Q累計 2Q累計 FY2026 FY2025 増減 FY2026 FY2025 増減

実績 実績 ２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計

Hishikari +233 +80 +114 +33 +9 -3 2.2 1.8 +0.4 2.4 1.8 +0.6 

Cote +94 -4 +122 +12 -33 -3 5.3 5.3 ±0.0 5.5 5.8 -0.3 

Morenci / Northparkes +226 +12 +218 +24 -43 +15 146 153 -7 148 122 +26 

その他/調整 0 17 18 -1 17 17 ±0 

Total 1,054 509 +545 

持分法投資損益 億円

FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計

Cerro Verde 274 167 +107 187 193 -6 180 191 -11 

Quebrada Blanca -18 -144 +126 107 92 +15 123 84 +39 

Candelaria/Ojos 80 72 +8 60 71 -11 61 71 -10 

その他/調整（※1） 73 4 +69 

Total 409 99 +310 

※1　主として未実現利益の調整

セグメント損益 億円 価格/為替
FY2026 FY2025 増減 決算期 FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計

銅鉱山事業 984 437 +547 Cu ($/t) 3月 13,722 9,655 +4,067 

金鉱山事業他 513 200 +313 12月 13,088 9,433 +3,655 

Total 1,497 637 +860 Au ($/toz) 3月 4,391 3,367 +1,024 

※　報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、 12月 4,696 3,072 +1,624 

　　 2025年度2Q累計のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。 為替 (\/$) 3月 159.38 146.04 +13.34 

　 12月 158.18 148.60 +9.58 

その他増減 数量差 価格差 為替差 ｺｽﾄ＠差

Hishikari (Au)

Cote (Au)

Morenci (Cu)

Northparkes (Cu)

CerroVerde (Cu)

Quebrada Blanca  (Cu)

Candelaria/Ojos (Cu)

生産量 販売量
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2． 2026年度 2Q累計実績 vs 2025年度 2Q累計実績 損益分析 セグメント別-2

＜製錬＞
売上総利益 億円 生産・販売数量 （kt）

FY2026 FY2025

２Q累計 2Q累計 FY2026 FY2025 増減 FY2026 FY2025 増減

実績 実績 ２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計

銅系 +296 -21 +48 -23 +236 +56 電気銅 196.4 215.0 -18.6 203.4 234.4 -31.0 

ニッケル系 -410 +2 +118 -125 -12 -393 ※2 電気Ni 31.2 33.0 -1.8 31.7 32.6 -0.9 

その他/調整(※1) +22 0 +22 硫酸Ni 32.1 39.9 -7.8 32.3 40.2 -7.9 

Total 122 214 -92 -19 +166 -148 +224 -315 Fe-Ni 2.3 2.9 -0.6 2.3 2.1 +0.2 

※1　主としてグループ会社間取引のセグメント内消去 CBNC 7.5 8.2 -0.7 7.1 7.7 -0.6 

※2　「ニッケル系-その他」:　減損損失(CBNC） -416を含む THPAL 15.0 13.4 +1.6 13.6 12.7 +0.9 

持分法投資損益 億円 在庫評価損益 億円 価格/為替
FY2026 FY2025 増減 FY2026 FY2025 増減 決算期 FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計

銅系 38 22 +16 Cu系 193 -43 +236 Cu ($/t) 3月 13,722 9,655 +4,067 

ニッケル系 32 22 +10 Ni系 -68 -56 -12 Ni ($/lb) 3月 7.88 6.85 +1.03 

その他/調整 0 0 0 その他 0 0 0 Au ($/toz) 3月 4,391 3,367 +1,024 

Total 70 44 +26 Total 125 -99 +224 Co($/lb) 3月 25.03 15.36 +9.67 

為替 (\/$) 3月 159.38 146.04 +13.34 

セグメント損益 億円

FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計

Total -14 40 -54 

※　報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、

　　 2025年度2Q累計のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

生産量 販売量

増減 数量差
価格

条件差
コスト単価 在庫評価 その他
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2． 2026年度 2Q累計実績 vs 2025年度 2Q累計実績 損益分析 セグメント別-3

＜材料＞
売上高 億円 ＜その他・調整額＞ 億円

FY2026 FY2025 増減 FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計 ２Q累計 2Q累計

実績 実績 実績 実績

電池材料 971 815 +156 

機能性材料 855 541 +314 

うち、粉体材料 386 222 +164 

うち、デバイス材料、その他、消去 469 319 +150 

Total 1,826 1,356 +470 12 -7 +19 

FY2026より、機能性材料事業のサブセグメントの組み換えを行いました。

組み換え前 ＜参考：受取利息等＞ 億円

粉体材料 FY2026 FY2025 増減

パッケージ材料 ２Q累計 2Q累計

結晶、その他、消去

セグメント損益 億円

FY2026 FY2025 増減

２Q累計 2Q累計

電池材料 74 33 +41 

機能性材料 90 28 +62 

Total 164 61 +103 

※　報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、

　　 2025年度2Q累計のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

金融収益
（金融資産・負債の評価に係る為替差損益）

-27 -5 -22 

その他の収益・費用
（その他の資産・負債の決済に係る為替差損益）

39 -2 +41 

217 +27 

Total

組み換え後

粉体材料

デバイス材料、その他、消去
金融収益（受取利息）

244
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3． 2026年度(11月予想 vs 8月予想） 損益分析

＜連結業績予想＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY2026 FY2026 FY2026 FY2026 FY2026

年間 年間 増減 年間 年間 増減 3～4Q
11月予想 8月予想 決算期 11月予想 8月予想 11月予想

売上高 21,350 20,650 +700 Cu ($/t) 3月 13,511 12,706 +805 13,300
売上総利益 2,510 3,270 -760 12月 13,399 12,794 +605 13,710
税引前損益 2,600 3,240 -640 Ni ($/lb) 3月 7.69 7.68 +0.01 7.50
当期損益 1,610 2,160 -550 Au ($/toz) 3月 4,296 4,204 +92 4,200

12月 4,465 4,398 +67 4,233
Co ($/lb) 3月 21.02 22.16 -1.14 17.00
\/US$ 3月 157.19 159.87 -2.68 155.00

12月 157.66 159.09 -1.43 157.13

＜セグメント別損益予想＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2026 FY2026 FY2026 FY2026
年間 年間 増減 セグ 特記事項 年間 年間 増減

11月予想 8月予想 11月予想 8月予想
資源 2,610 2,560 +50 資源 特記事項なし - - -
製錬 -230 630 -860 製錬 在庫評価 -48 221 -269 
材料 210 180 +30 減損損失 -416 - -416 
その他 -40 -30 -10 材料 特記事項なし - - -
調整額 50 -100 +150 調整額 為替差損益
税引前損益 2,600 3,240 -640 （金融収支他） 26 -2 +28 

＜税引前損益  -640億円 の 要因別 増減分析＞ 億円

FY2026 FY2026
年間 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 減損損失 その他 年間

8月予想 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 11月予想
3,240 +247 -43 +18 -269 -37 -199 +30 +28 -416 +37 2,600

＜増減分析　その他 ＋37億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品、期ズレ・未実現

マイナス要因） 特記事項なし

相場要因
為替差

-36 
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4． 2026年度(11月予想 vs 8月予想） 損益分析 セグメント別-1
＜資源＞

売上総利益 億円 生産・販売数量 (Au:ｔ、Cu:kt  100%ベース)

FY2026 FY2026

年間 年間 FY2026 FY2026 増減 FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想 11月計画 8月計画 11月計画 8月計画

Hishikari +5 0 +14 -10 0 +1 3.5 3.5 ±0.0 3.5 3.5 ±0.0 

Cote -24 -17 +2 -4 -19 +14 12.1 12.5 -0.4 12.5 12.9 -0.4 

Morenci / Northparkes +38 -26 +104 -7 -53 +20 303 314 -11 308 322 -14 

その他/調整 0 33 33 ±0 31 32 -1 

Total 1,800 1,790 +10 

持分法投資損益 億円

FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想

Cerro Verde 600 520 +80 389 389 ±0 384 384 ±0 

Quebrada Blanca -60 -30 -30 204 227 -23 214 227 -13 

Candelaria/Ojos 210 200 +10 135 134 +1 134 134 ±0 

その他/調整（※1） 90 110 -20 

Total 840 800 +40 

※1　主として未実現利益の調整

セグメント損益 億円 価格/為替
FY2026 FY2026 増減 決算期 FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想 11月予想 8月予想

銅鉱山事業 1,910 1,850 +60 Cu ($/t) 3月 13,511 12,706 +805 

金鉱山事業他 700 710 -10 12月 13,399 12,794 +605 

Total 2,610 2,560 +50 Au ($/toz) 3月 4,296 4,204 +92 

12月 4,465 4,398 +67 

実力損益（一時要因を除いた損益） 億円 為替 (\/$) 3月 157.19 159.87 -2.68 

FY2026 FY2026 増減 12月 157.66 159.09 -1.43 

11月予想 8月予想

Total 2,560 2,510 +50 

CerroVerde (Cu)

Quebrada Blanca  (Cu)

Candelaria (Cu)

生産量 販売量

Hishikari (Au)

Cote (Au)

Morenci (Cu)

Northparkes (Cu)

その他増減 数量差 価格差 為替差 ｺｽﾄ＠差
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4． 2026年度(11月予想 vs 8月予想） 損益分析 セグメント別-2

＜製錬＞
売上総利益 億円 生産・販売数量 （kt）

FY2026 FY2026

年間 年間 FY2026 FY2026 増減 FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想 11月計画 8月計画 11月計画 8月計画

銅系 -398 -13 -7 -15 -195 -168 電気銅 400.8 428.2 -27.4 419.6 424.4 -4.8 

ニッケル系 -492 +51 -43 -36 -74 -390 ※2 電気Ni 64.7 64.7 ±0.0 64.6 64.7 -0.1 

その他/調整(※1) 0 0 0 硫酸Ni 58.1 58.4 -0.3 58.3 58.7 -0.4 

Total 140 1,030 -890 +38 -50 -51 -269 -558 Fe-Ni 4.9 5.0 -0.1 5.0 5.0 ±0.0 

※1　主としてグループ会社間取引のセグメント内消去 CBNC 13.4 16.3 -2.9 13.4 16.3 -2.9 

※2　「ニッケル系-その他」:　減損損失(CBNC） -416を含む THPAL 28.1 29.5 -1.4 28.1 29.5 -1.4 

持分法投資損益 億円 在庫評価損益 億円 価格/為替
FY2026 FY2026 増減 FY2026 FY2026 増減 決算期 FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想 11月予想 8月予想 11月予想 8月予想

銅系 50 20 +30 Cu系 52 247 -195 Cu ($/t) 3月 13,511 12,706 +805 

ニッケル系 55 45 +10 Ni系 -100 -26 -74 Ni ($/lb) 3月 7.69 7.68 +0.01 

その他/調整 0 0 0 その他 0 0 0 Au ($/toz) 3月 4,296 4,204 +92 

Total 105 65 +40 Total -48 221 -269 Co($/lb) 3月 21.02 22.16 -1.14 

為替 (\/$) 3月 157.19 159.87 -2.68 

セグメント損益 億円

FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想

Total -230 630 -860 

実力損益（一時要因を除いた損益） 億円

FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想

Total 234 409 -175 

生産量 販売量

増減 数量差
価格

条件差
コスト単価 在庫評価 その他
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4． 2026年度(11月予想 vs 8月予想） 損益分析 セグメント別-3

＜材料＞
売上高 億円 ＜その他・調整額＞ 億円

FY2026 FY2026 増減 FY2026 FY2026 増減

年間 年間 年間 年間

11月予想 8月予想 11月予想 8月予想

電池材料 1,870 1,910 -40 

機能性材料 1,740 1,650 +90 

うち、粉体材料 760 710 +50 

うち、デバイス材料、その他、消去 980 940 +40 

Total 3,610 3,560 +50 26 -2 +28 

FY2026より、機能性材料事業のサブセグメントの組み換えを行いました。

組み換え前 ＜参考：受取利息等＞ 億円

粉体材料 FY2026 FY2026 増減

パッケージ材料 11月予想 8月予想

結晶、その他、消去

セグメント損益 億円

FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想

電池材料 70 80 -10 

機能性材料 140 100 +40 

Total 210 180 +30 

実力損益（一時要因を除いた損益） 億円

FY2026 FY2026 増減

11月予想 8月予想

Total 230 194 +36 

470 +20 

Total

組み換え後

粉体材料

デバイス材料、その他、消去
金融収益（受取利息）

490

金融収益
（金融資産・負債の評価に係る為替差損益）

-40 3 -43 

その他の収益・費用
（その他の資産・負債の決済に係る為替差損益）

66 -5 +71 



33

５．2026年度 下期（11月予想） vs 2026年度 2Q累計（実績） 損益分析

＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞
FY202６ FY2026 FY202６ FY2026

下期 2Q累計 増減 下期 2Q累計 増減
11月予想 実績 決算期 11月予想 実績

売上高 10,790 10,560 +230 Cu ($/t) 3月 13,300 13,722 -422 
売上総利益 1,207 1,303 -96 12月 13,710 13,088 +622 
税引前損益 1,106 1,494 -388 Ni ($/lb) 3月 7.50 7.88 -0.38 

当期損益 709 901 -192 Au ($/toz) 3月 4,200 4,391 -191 
12月 4,233 4,696 -463 

Co ($/lb) 3月 17.00 25.03 -8.03 
\/US$ 3月 155.00 159.38 -4.38 

12月 157.13 158.18 -1.05 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY202６ FY2026 FY202６ FY2026
下期 2Q累計 増減 セグ 特記事項 下期 2Q累計 増減

11月予想 実績 11月予想 実績
資源 1,113 1,497 -384 資源 特記事項なし - - -
製錬 -216 -14 -202 製錬 在庫評価 -173 125 -298 
材料 46 164 -118 減損損失 - -416 +416 
その他 -35 -5 -30 材料 特記事項なし - - -
調整額 198 -148 +346 調整額 為替差損益

税引前損益 1,106 1,494 -388 （金融収支他） 14 12 +2 

億円

FY2026 FY202６
2Q累計 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 減損損失 その他 下期

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 11月予想

1,494 -18 -109 -62 -298 -185 -262 -118 +2 +416 +259 1,106

＜増減分析　その他 +259億円 の主な要因＞
プラス要因） 期ズレ・未実現、副産品

マイナス要因） 特記事項なし

＜税引前損益  -388億円 の 要因別 増減分析＞
相場要因

為替差

-13 
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６．2026年度（11月予想） vs 2025年度（実績） 損益分析
＜連結業績＞ 億円 ＜金属・為替平均価格＞

FY2026 FY2025 FY2026 FY2025
年間 年間 増減 年間 年間 増減

11月予想 実績 決算期 11月予想 実績
売上高 21,350 17,416 +3,934 Cu ($/t) 3月 13,511 10,816 +2,695 
売上総利益 2,510 2,745 -235 12月 13,399 9,939 +3,460 
税引前損益 2,600 2,557 +43 Ni ($/lb) 3月 7.69 7.08 +0.61 

当期損益 1,610 1,763 -153 Au ($/toz) 3月 4,296 3,939 +357 
12月 4,465 3,435 +1,030 

Co ($/lb) 3月 21.02 19.67 +1.35 
\/US$ 3月 157.19 150.78 +6.41 

12月 157.66 149.71 +7.95 

＜セグメント別損益＞ 億円 ＜セグメント別損益における特記事項＞ 億円

FY2026 FY2025 FY2026 FY2025
年間 年間 増減 セグ 特記事項 年間 年間 増減

11月予想 実績 11月予想 実績
資源 2,610 1,690 +920 資源 特記事項なし - - -
製錬 -230 915 -1,145 製錬 在庫評価 -48 543 -591 
材料 210 142 +68 減損損失 -416 - -416 
その他 -40 -21 -19 材料 特記事項なし - - -
調整額 50 -169 +219 調整額 為替差損益

税引前損益 2,600 2,557 +43 （金融収支他） 26 -22 +48 
※　報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、

　　 2025年度のセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

億円

FY2025 FY2026
年間 Cu Ni・Co Au 在庫評価損益 数量差 コスト単価差 材料 為替差損益 減損損失 その他 年間

実績 価格/条件 価格/条件 価格等 （金融収支他） 11月予想

2,557 +1,120 +7 +248 -591 -12 -713 +68 +48 -416 +86 2,600

＜増減分析　その他 +86億円 の主な要因＞
プラス要因） 副産品、期ズレ・未実現

マイナス要因） 特記事項なし

＜税引前損益 +43億円の 要因別 増減分析＞ 
相場要因

為替差

+198 
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【株主資本比率】 億円 【キャッシュフロー】 億円

年度末 FY2024 FY2025
FY2026

2Q
FY2024 FY2025

FY2026
2Q

総資産 30,686 35,590 37,003 1,510 1,597 1,168

親会社の所有者に帰属する持分 18,457 20,748 21,456 1,496 1,018 1,277

株主資本比率（％） 60.1% 58.3% 58.0% -1,389 -1,852 -570 

107 -834 707

-62 367 -521 

46 -467 186

41 38 -4 

【D/Eレシオ】 億円 1,597 1,168 1,350

年度末　 FY2024 FY2025
FY2026

2Q

有利子負債 5,603 6,638 6,831

親会社の所有者に帰属する持分 18,457 20,748 21,456

Ｄ/Ｅレシオ（倍） 0.31 0.32 0.32

【配当性向】 【設備投資・減価償却費】 億円

FY2024 FY2025
FY2026
5月公表

FY2024 FY2025
FY2026
5月公表

配当金（円／株） 104.0 228.0 207.0 資源 426 628 427

基本的1株当たり当期利益（円／株） 59.99 649.55 518.08 製錬 233 382 509

配当性向（％） 173.4% 35.1% 40.0% 材料 467 270 224

その他・調整 48 95 65

合計 1,174 1,375 1,225

671 598 683

現金及び現金同等物の増減額等

現金及び現金同等物に係る換算差額

現金及び現金同等物の期末残高

設備投資

減価償却費

財務活動によるキャッシュフロー

現金及び現金同等物の期首残高

営業活動によるキャッシュフロー

投資活動によるキャッシュフロー

フリーキャッシュフロー
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８．四半期推移
億円

FY2024

実績 8月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3～4Q 年度計 年度計

売上高 4,103 3,898 3,927 4,005 15,933 3,796 4,038 4,673 4,909 17,416 5,401 5,159 10,790 21,350 20,650

売上総利益 473 352 -202 -38 585 350 523 847 1,025 2,745 1,096 207 1,207 2,510 3,270

税引前損益 307 423 -249 -167 314 379 399 705 1,074 2,557 1,180 314 1,106 2,600 3,240

当期損益 221 244 -169 -131 165 274 265 543 681 1,763 879 22 709 1,610 2,160

Cu ($/t)　 ３月決算会社 9,751 9,204 9,178 9,346 9,370 9,519 9,792 11,100 12,852 10,816 13,324 14,120 13,300 13,511 12,706

12月決算会社 8,444 9,751 9,204 9,178 9,144 9,346 9,519 9,792 11,100 9,939 12,852 13,324 13,710 13,399 12,794

Ni ($/lb) 8.34 7.37 7.26 7.06 7.51 6.88 6.81 6.75 7.87 7.08 8.24 7.52 7.50 7.69 7.68

Au ($/toz) ３月決算会社 2,338 2,476 2,662 2,863 2,585 3,280 3,454 4,145 4,877 3,939 4,516 4,266 4,200 4,296 4,204

12月決算会社 2,072 2,338 2,476 2,662 2,387 2,862 3,280 3,454 4,145 3,435 4,876 4,516 4,233 4,465 4,398

Co ($/lb) 11.85 10.68 9.95 11.09 10.89 15.23 15.48 22.49 25.48 19.67 25.65 24.41 17.00 21.02 22.16

為替 (\/$) ３月決算会社 155.89 149.37 152.44 152.60 152.58 144.60 147.48 154.16 156.86 150.78 159.50 159.26 155.00 157.19 159.87

12月決算会社 148.60 155.89 149.37 152.44 151.58 152.60 144.60 147.48 154.16 149.71 156.86 159.50 157.13 157.66 159.09

在庫評価損益

（製錬）低価法 -11 -26 +15 +18 -4 -11 -19 +49 -16 +3 -134 +21 +59 -54 -12

（製錬）QP差他 +191 -47 -6 +81 +219 -87 +18 +238 +371 +540 +279 -41 -232 +6 +233

（製錬）小計 +180 -73 +9 +99 +215 -98 -1 +287 +355 +543 +145 -20 -173 -48 +221

（材料他）低価法 +12 -4 +6 -2 +12 +3 +1 +1 +7 +12 -8 +3 -15 -20 -14

合計 +192 -77 +15 +97 +227 -95 0 +288 +362 +555 +137 -17 -188 -68 +207

115 500 -264 -264 87 474 399 417 712 2,002 1,043 331 1,294 2,668 3,033在庫評価損益除く税前損益

FY2025 FY2026

実績 実績 11月計画
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９．四半期推移 セグメント別

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度1Qから2025年度4Qのセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

億円

FY2024

実績 8月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3～4Q 年度計 年度計

資源 427 486 673 521 2,107 577 665 778 1,006 3,026 916 966 1,728 3,610 3,670 

製錬 3,266 3,015 2,931 3,095 12,307 2,874 3,160 3,729 3,738 13,501 4,143 3,791 8,006 15,940 15,160 

材料 766 746 719 734 2,965 695 661 688 801 2,845 896 930 1,784 3,610 3,560 

その他 29 22 28 33 112 25 25 31 29 110 27 28 55 110 110 

-385 -371 -424 -377 -1,557 -375 -473 -553 -665 -2,066 -581 -556 -783 -1,920 -1,850 

4,103 3,898 3,927 4,005 15,933 3,796 4,038 4,673 4,909 17,416 5,401 5,159 10,790 21,350 20,650 

資源 67 223 206 236 732 247 262 353 553 1,415 517 537 746 1,800 1,790 

製錬 351 66 -417 253 253 35 179 427 558 1,199 408 -286 18 140 1,030 

材料 85 47 74 -484 -278 74 75 93 110 352 133 117 180 430 410 

その他 9 5 7 7 28 7 6 7 5 25 5 4 11 20 20 

-39 11 -72 -50 -150 -13 1 -33 -201 -246 33 -166 253 120 20 

473 352 -202 -38 585 350 523 847 1,025 2,745 1,096 207 1,207 2,510 3,270 

資源 104 333 359 222 1,018 359 278 348 705 1,690 713 784 1,113 2,610 2,560 

うち銅鉱山事業 44 242 151 153 591 251 186 245 469 1,151 472 512 926 1,910 1,850 

うち金鉱山事業他 60 91 208 69 427 108 92 103 236 539 241 272 187 700 710 

製錬 278 -2 -490 143 -71 -38 78 338 537 915 365 -379 -216 -230 630 

材料 31 -16 9 -566 -542 25 36 42 39 142 92 72 46 210 180 

うち電池材料 11 -23 1 -574 -585 16 17 18 43 94 45 29 -4 70 80 

うち機能性材料 20 7 8 8 43 9 19 24 -4 48 47 43 50 140 100 

その他 1 2 -2 -13 -12 -2 -1 -4 -14 -21 -4 -1 -35 -40 -30 

-107 106 -125 47 -79 35 8 -19 -193 -169 14 -162 198 50 -100 

307 423 -249 -167 314 379 399 705 1,074 2,557 1,180 314 1,106 2,600 3,240 

税
引
前
損
益

調整額

税引前損益計

売
上
高

調整額

売上高計

売
上
総
利
益

調整額

売上総利益計

　 FY2025 FY2026

実績 実績 11月計画
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９．（ご参考）セグメント別損益の遡及修正前後比較

※ 報告セグメントに帰属しない一般管理費の配賦方法の変更および遡及修正に伴い、
 2025年度1Qから2025年度4Qのセグメント利益について、これまでの開示から修正しています。

億円

FY2025

遡及修正前

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計

資源 356 275 346 701 1,678 359 278 348 705 1,690 3 3 2 4 12 

うち銅鉱山事業 251 186 245 469 1,151 251 186 245 469 1,151 0 0 0 0 0 

うち金鉱山事業他 105 89 101 232 527 108 92 103 236 539 +3 +3 +2 +4 +12 

製錬 -38 78 338 538 916 -38 78 338 537 915 0 0 0 -1 -1 

材料 28 39 44 42 153 25 36 42 39 142 -3 -3 -2 -3 -11 

うち電池材料 17 19 20 44 100 16 17 18 43 94 -1 -2 -2 -1 -6 

うち機能性材料 11 20 24 -2 53 9 19 24 -4 48 -2 -1 0 -2 -5 

その他 -2 -1 -4 -14 -21 -2 -1 -4 -14 -21 0 0 0 0 0 

35 8 -19 -193 -169 35 8 -19 -193 -169 0 0 0 0 0 

379 399 705 1,074 2,557 379 399 705 1,074 2,557 0 0 0 0 0 

調整額

税引前損益計

増減

税
引
前
損
益

　 FY2025

遡及修正後
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10．四半期推移 持分法投資損益
億円

FY2024

実績 8月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3～4Q 年度計 年度計

Cerro Verde 42 96 88 62 288 85 82 99 164 430 108 166 326 600 520 

Quebrada Blanca -108 -79 -83 -119 -389 -54 -90 -130 -29 -303 -39 21 -42 -60 -30 

Candelaria/Ojos 18 37 24 23 102 33 39 37 28 137 58 22 130 210 200 

Acids/Jinlong/MSMMBC 16 23 6 11 56 12 10 17 26 65 22 16 12 50 20 

Figesbal/NAC 2 0 10 -11 1 4 18 7 11 40 9 23 23 55 45 

NECC/NK/その他 7 4 13 5 29 6 19 9 3 37 14 15 16 45 35 

合計 -23 81 58 -29 87 86 78 39 203 406 172 263 465 900 790 

資源 -24 45 40 -36 25 87 12 13 171 283 175 234 431 840 800 

製錬 18 23 15 2 58 16 28 24 38 106 31 39 35 105 65 

材料・その他 -17 13 3 5 4 -17 38 2 -6 17 -34 -10 -1 -45 -75 

合計 -23 81 58 -29 87 86 78 39 203 406 172 263 465 900 790 

FY2025 FY2026

実績 実績 11月計画
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1１．実力損益（一時要因を除いた損益）

FY2024 FY2025 FY2026 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2026

単位：億円 実績 実績 8月予想 11月予想 単位：億円 実績 実績 8月予想 11月予想

a) セグメント損益 1,018 1,690 2,560 2,610 a) セグメント損益 -71 915 630 -230 

b)　 一時要因　計 117 380 50 50 b)　 一時要因　計 -339 543 221 -464 

精算差（※） 50 380 50 50 在庫評価損益 215 543 221 -48 

権益譲渡 67 ー ー ー 減損損失 -554 ー ー -416 

a) - b)　資源セグメント　実力損益 901 1,310 2,510 2,560 a) - b)　製錬セグメント　実力損益 268 372 409 234 

※資源セグメント「精算差」：当社が把握可能な情報をもとに算定。10億円未満四捨五入

FY2024 FY2025 FY2026 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2026

単位：億円 実績 実績 8月予想 11月予想 決算期 実績 実績 8月予想 11月予想

a) セグメント損益 -542 142 180 210 Copper  ($/t) 3月 9,370 10,816 12,706 13,511 

電池材料 -585 94 80 70 12月 9,144 9,939 12,794 13,399 

機能性材料 43 48 100 140 Nickel ($/lb) 3月 7.51 7.08 7.68 7.69 

b)　 一時要因　計 -561 -22 -14 -20 Gold (＄/toz) 3月 2,585 3,939 4,204 4,296 

低価法他 12 12 -14 -20 12月 2,387 3,435 4,398 4,465 

減損損失 -573 -34 ー ー Exchange （\/US$) 3月 152.58 150.78 159.87 157.19 

a) - b)　材料セグメント　実力損益 19 164 194 230 12月 151.58 149.71 159.09 157.66 

2．製錬セグメント

3．材料セグメント 参考：金属価格、為替

１．資源セグメント
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12．生産・販売数量推移 資源（100％ベース）

FY2024
8月計画

1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3～4Q 年度計 年度計

菱刈 生産量
0.8 1.0 1.3 0.9 4.0 0.9 0.9 0.6 1.2 3.6 0.9 1.3 1.3 3.5 3.5

(Au) 販売量
0.8 1.1 1.1 1.0 4.0 1.0 0.8 0.8 0.9 3.5 1.1 1.3 1.1 3.5 3.5

Cote 生産量
0.0 1.1 2.1 3.0 6.2 2.3 3.0 3.3 3.8 12.4 2.3 3.0 6.8 12.1 12.5

(Au) 販売量
0.0 0.7 2.1 2.7 5.5 2.6 3.2 2.5 4.1 12.4 2.7 2.8 7.0 12.5 12.9

Morenci 生産量
81 80 79 77 317 71 82 79 82 314 73 73 157 303 314

(Cu) 販売量
97 69 88 76 330 62 60 94 101 317 74 74 160 308 322

Cerro　Verde 生産量
103 110 112 106 431 96 97 104 94 391 95 92 202 389 389

(Cu) 販売量
102 111 107 112 432 95 96 106 96 393 91 89 204 384 384

Quebrada Blanca 生産量
42 49 51 58 200 41 51 38 53 183 54 53 97 204 227

(Cu) 販売量
37 42 46 64 189 40 44 42 40 166 68 55 91 214 227

La Candelaria/ 生産量
31 31 48 47 157 36 35 36 33 140 30 30 75 135 134

Ojos Del Salado (Cu) 販売量
33 31 45 49 158 35 36 36 33 140 31 30 73 134 134

Northparkes 生産量
9 9 9 9 36 9 9 8 10 36 8 9 16 33 33

(Cu) 販売量
10 9 8 10 37 9 8 10 9 36 7 10 14 31 32

Au : t
Cu: kt

FY2025 FY2026

実績 実績 実績 11月計画



42

1３．生産・販売数量推移 製錬（100％ベース）

FY2024

実績 8月計画
1Q 2Q 3Q 4Q 計 1Q 2Q 3Q 4Q 年度計 1Q 2Q 3～4Q 年度計 年度計

電気銅 生産量
111.1 110.5 109.4 112.0 443.0 109.4 105.6 96.7 100.9 412.6 106.6 89.8 204.4 400.8 428.2

販売量
112.1 109.2 113.9 113.8 449.0 121.1 113.3 114.6 94.7 443.7 105.8 97.6 216.2 419.6 424.4

電気ニッケル 生産量
14.5 16.6 14.0 15.0 60.1 16.5 16.5 16.6 16.6 66.2 15.1 16.1 33.5 64.7 64.7

販売量
15.0 15.4 15.7 15.1 61.2 15.5 17.1 16.9 15.7 65.2 16.2 15.5 32.9 64.6 64.7

硫酸ニッケル 生産量
17.0 22.2 19.5 17.9 76.6 18.0 21.9 19.4 20.6 79.9 17.1 15.0 26.0 58.1 58.4

（製品量） 販売量
17.3 21.8 19.4 17.6 76.1 18.2 22.0 19.4 20.4 80.0 17.7 14.6 26.0 58.3 58.7

フェロニッケル 生産量
1.0 0.7 0.5 1.1 3.3 1.3 1.6 1.0 0.9 4.8 1.0 1.3 2.6 4.9 5.0

（Ni量） 販売量
0.9 1.3 1.1 1.0 4.3 0.9 1.2 1.7 1.3 5.1 1.0 1.3 2.7 5.0 5.0

CBNC 生産量
4.1 3.9 3.4 4.6 16.0 4.1 4.1 3.8 3.8 15.8 3.6 3.9 5.9 13.4 16.3

MS(Ni量） 販売量
2.6 5.5 3.1 3.7 14.9 4.1 3.6 4.8 2.7 15.2 4.1 3.0 6.3 13.4 16.3

THPAL 生産量
6.9 4.5 7.0 5.9 24.3 7.6 5.8 8.3 5.8 27.5 8.3 6.7 13.1 28.1 29.5

MS(Ni量） 販売量
6.4 6.2 5.8 6.5 24.9 5.1 7.6 6.9 5.7 25.3 6.5 7.1 14.5 28.1 29.5

(kt)

FY2025 FY2026

実績 実績 11月計画
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1４．金属価格・為替平均の推移-1

※感応度についてはP.18をご参照ください。

FY2024 FY2025 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026 FY2024 FY2025 FY2026

Apr 9,482 9,192 12,891 430 417 585 8.24 6.90 8.17 12.32 15.27 25.69 2,336 3,210 4,722 153.52 144.50 159.34

May 10,129 9,530 13,507 459 432 613 8.85 6.95 8.53 11.70 15.25 25.64 2,351 3,279 4,585 156.26 144.77 158.38

Jun 9,642 9,834 13,574 437 446 616 7.94 6.80 8.01 11.52 15.16 25.63 2,326 3,352 4,242 157.90 144.54 160.77

1QAve. 9,751 9,519 13,324 442 432 604 8.34 6.88 8.24 11.85 15.23 25.65 2,338 3,280 4,516 155.89 144.60 159.50

Jul 9,394 9,778 13,525 426 444 613 7.44 6.81 7.56 11.22 15.21 25.45 2,393 3,340 4,070 158.18 146.75 162.61

Aug 8,964 9,646 14,353 407 438 651 7.37 6.76 7.60 10.65 15.19 24.64 2,468 3,361 4,404 146.36 147.71 158.75

Sep 9,255 9,953 14,483 420 451 657 7.31 6.85 7.40 10.17 16.03 23.13 2,568 3,662 4,323 143.58 147.98 156.43

2QAve. 9,204 9,792 14,120 417 444 640 7.37 6.81 7.52 10.68 15.48 24.41 2,476 3,454 4,266 149.37 147.48 159.26

Oct 9,539 10,696 433 485 7.62 6.84 9.92 20.60 2,690 4,056 149.70 151.30

Nov 9,075 10,801 412 490 7.14 6.66 9.90 23.10 2,653 4,084 153.85 155.21

Dec 8,920 11,804 405 535 7.02 6.75 10.04 23.76 2,644 4,295 153.78 155.96

3QAve. 9,178 11,100 416 503 7.26 6.75 9.95 22.49 2,662 4,145 152.44 154.16

Jan 8,978 13,089 407 594 6.98 8.09 9.81 25.23 2,709 4,746 156.53 156.78

Feb 9,329 12,968 423 588 6.93 7.77 9.60 25.52 2,896 5,016 152.02 155.12

Mar 9,731 12,499 441 567 7.28 7.75 13.86 25.67 2,983 4,870 149.26 158.69

4QAve. 9,346 12,852 424 583 7.06 7.87 11.09 25.47 2,862 4,876 152.60 156.86

FY Ave. 9,370 10,816 13,511 425 491 613 7.51 7.08 7.69 10.89 19.67 21.02 2,585 3,939 4,296 152.58 150.78 157.19

Jan-Dec Ave. 9,144 9,939 13,399 415 451 608 7.63 6.88 7.78 11.27 16.07 23.13 2,387 3,435 4,465 151.58 149.71 157.66

FY2026 3-4Q
Forecast in Nov.

13,300 603 7.50 17.00 4,200 155.00

FY2025
Forecast in Nov.

13,511 613 7.69 21.02 4,296 157.19

FY2026
Forecast in Aug.

12,706 576 7.69 22.16 4,204 159.87

Exchange （\/US$)Copper  ($/t) Copper  (￠/lb) Nickel ($/lb) Cobalt ($/lb)(Standard-Low) Gold (＄/toz)
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1４．金属価格・為替平均の推移-2

FY2026
Forecast in Nov

3-4Q 13,300$/t

FY2026
Forecast in Nov

3-4Q 4,200$/toz

2025
2026

2026
2027

2026
2027

2025
2026
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1４．金属価格・為替平均の推移-3

FY2026
Forecast in Nov
3-4Q 7.50$/lb

FY2026
Forecast in Nov

3-4Q 155.00¥/$

2025
2026

2026
2027

2025
2026

2026
2027



https://www.smm.co.jp/

本資料は、金融商品取引法上のディスクロージャー資料ではなく､その情報の正確性､完全性を保証するものではありません。
また、本資料に記載されている将来の予測等は説明会の時点で入手された情報に基づくものであり、市況、競合状況等、多くの不確実な要因の影響を受けます。
したがって、本資料のみに依拠して投資判断されますことはお控えくださいますようお願いします。本資料利用の結果生じたいかなる損害についても、当社は一切責任を負いません。

数字は四捨五入、または端数処理を行っているため、合計と内訳の計は必ずしも一致しません。

本資料に関する著作権、商標権その他すべての知的財産権は、当社に帰属します。
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